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INTRODUZIONE

BG SICAV (nel prosieguo laSocietd o la “SicaVv’) € una societa d’investimento qualificata come
“societa d'investimento a capitale variabile” coomparti multipli ai sensi della legislazione del
Granducato del Lussemburgo, che prevede di ineestiuna gamma diversificata di valori mobiliari
e/o altre attivita finanziarie liquide consentitalld legge, conformemente alla politica d’investitee

di ciascun comparto specifico.

La Societa € un Organismo d’Investimento Colletiivd/alori Mobiliari (“OICVM ) ai sensi della
Direttiva del Consiglio 2009/65/CE Mirettiva OICVM "). La Societa e registrata nel Granducato del
Lussemburgo ai sensi della Parte | della Legge Ldesisemburgo del 17 dicembre 2010 sugli
organismi d’investimento collettiv@a “Legge OIC’). Tuttavia, tale registrazione non implica una
valutazione positiva da parte dell'autorita di ol del Lussemburgo in merito al settore finanpia
del contenuto del prospetto attualmente in vigdreRrospettd’), né in merito alla qualita delle azioni
(le “Azioni”) offerte in vendita. Ogni dichiarazione discortla® da considerarsi non autorizzata ed
illegale.

Il presente Prospetto non costituisce né un’offen& un invito da parte di qualsivoglia soggetto in
qualsivoglia giurisdizione in cui tale offerta ovito sia illegale o in cui il soggetto che propotade
offerta o invito non sia autorizzato a farlo.

La distribuzione del presente Prospetto e 'offedtdle Azioni possono essere limitate in deternainat
giurisdizioni. | soggetti in possesso del presetespetto e coloro che desiderano sottoscrivere
Azioni in conformita al presente Prospetto hannedsponsabilita di informarsi su tutte le leggiee |
norme vigenti nelle rispettive giurisdizioni e diservarle. | potenziali sottoscrittori o acquiretddi
Azioni devono informarsi sulle eventuali consegasimali, sui requisiti di legge e sulle eventuali
restrizioni valutarie o sui requisiti di controllgalutario applicabili in base alle leggi del propri
paese di cittadinanza, residenza o domicilio e plesono essere pertinenti alla sottoscrizione,
all’'acquisto, al possesso, alla conversione o aiadita di Azioni.

Qualsiasi informazione non richiamata nel preseRmspetto deve essere considerata come non
autorizzata. Le informazioni contenute nel presdhtespetto sono considerate come accurate alla
data della pubblicazione. Per tener conto di camimati rilevanti, il presente Prospetto potra essere
occasionalmente aggiornato, e i potenziali sottitsii devono informarsi presso la Societa in merit
all’eventuale pubblicazione di versioni successigeProspetto.

Il consiglio di amministrazione della Societa (iCdnsiglio di Amministrazione”) & ritenuto
responsabile delle informazioni contenute nel Retispe ha intrapreso ogni ragionevole sforzo a fin
di garantire che, alla data della pubblicazioneénfermazioni in esso contenute siano le piu adeuea
complete possibili sotto tutti gli aspetti essehzi&li amministratori se ne assumeranno di
conseguenza la responsabilita.

La sottoscrizione di Azioni puo essere accettali@asio sulla base del Prospetto in vigore. La Sacie
redigera un rendiconto annualé&kéndiconto Annual€) contenente il bilancio certificato e il bilancio
semestrale Rendiconti Semestrali). In seguito alla pubblicazione del primo renditm il Prospetto

in vigore in quel momento sara valido soltanto seompagnato da tale Rendiconto Annuale o
Semestrale.



Il Consiglio di Amministrazione si riserva il ditit di richiedere in futuro la quotazione delle Agio
presso la Borsa del Lussemburgo o in altri borseriva

Nel Prospetto, “EUR” 0 “euro” si riferisce alla wsh legale degli Stati Membri dell’'Unione Europea
che hanno adottato I'euro.

Nel Prospetto “USD” o “dollaro statunitense” sierilsce alla valuta legale degli Stati Uniti d’Arnrexi
Nel Prospetto “GBP” o “sterlina” si riferisce aNaluta legale della Gran Bretagna.

NOTA BENE

In caso di dubbi sul contenuto del presente Praspet preghiamo di consultare il vostro agente di
borsa, rappresentante legale, contabile o altrsutente finanziario. Nessun soggetto & autorizaato
fornire informazioni diverse da quelle contenuté preesente Prospetto, o nei documenti qui citati,
liberamente consultabili presso la sede legale.
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FORMA GIURIDICA E STRUTTURA DELLA SOCIETA

BG SICAV é stata costituita il 4 aprile 2006 ai serdella legislazione
lussemburghese come unsotiété d'investissement a capital varidb(SICAYV,
societd d'investimento a capitale variabile). Ipitale della Societa ha raggiunto
l'importo di 1.250.000.- euro entro i primi sei mesccessivi alla sua costituzione, e
successivamente non dovra essere inferiore antlerio.

Lo statuto della Societa e stato depositato pridRegistro del commercio e delle
societa del Lussemburgo (iRegistro*) ed é stato pubblicato sMémorial, Recueil
Spécial des Sociétés et AssociatifitsMémorial”) in data 18 aprile 2006.

La Societa € stata iscritta al numero B 115.29%gard Registro.

Lo statuto della Societa pud essere modificato altavin volta dallAssemblea
generale in base al quorum ed ai requisiti di n@@gmiza richiesti dalla legge
lussemburghese. Tutte le modifiche saranno puliblicaul Mémorial in un
guotidiano lussemburghese e, se necessario, ndildipazioni ufficiali previste per

i Paesi nei quali le Azioni sono distribuite.

Tali modifiche diventano legalmente vincolanti petti gli azionisti dalla data della
loro approvazione da parte dell’Assemblea geneladdi azionisti.

La Societa & un soggetto giuridico singolo. Tugavidiritti degli investitori e dei
creditori relativi a un Comparto o derivanti daltstituzione, operativita o
liquidazione di un Comparto sono limitati alle it di tale Comparto, e le attivita
di un Comparto saranno responsabili unicamente dlgtti degli azionisti
relativamente a tale Comparto e dei diritti deidiiegi che derivano dalla
costituzione, operativita o liquidazione di talengarto. Nei rapporti tra gli azionisti
della Societa, ogni Comparto e considerato un&ulistinta. Le attivita, gli impegni,
gli oneri e le spese che non si possono attribaiten Comparto specifico saranno
addebitati ai diversi Comparti in proporzione defigpettive attivita nette, se
opportuno in base agli importi in questione.

Eventuali modifiche relative ai diritti dei detentai Azioni di ciascuna Classe in
relazione ai diritti di altre Classi saranno inelsubordinate ai requisiti di quorum e
maggioranza previsti per ciascuna Classe.

II Consiglio di Amministrazione pud decidere di a&re ulteriori Comparti con
obiettivi di investimento diversi e, in tali casipresente Prospetto sara aggiornato di
conseguenza. Il Consiglio di Amministrazione matitgver ciascun Comparto un
insieme di attivita separato.

COMPARTI

Il presente Prospetto costituisce un’offerta acsotivere leAzioni emesse senza
valore nominale in BG SICAV; ogni Azione si rifecs a uno dei comparti della
Societa (i Comparti”). Le informazioni dettagliate relative a ciasc@omparto
sono specificate nell’Appendice C.

Per ciascun Comparto della Societa possono essersse diverse classi di azioni (le
"Classl’), cosi come stabilito dal Consiglio di Amministrane e descritto
nell’Appendice C. Per ulteriori informazioni in nir ai diritti correlati alle varie
Azioni e Classi di Azioni, si rimanda alla seziorié’Forma delle Azioni” e alla
sezione 9 “Classi di Azioni”.

Alla data di lancio (la Data di Lancio”) o durante il periodo iniziale di
sottoscrizione (il Periodo Iniziale di Sottoscrizioné€) le Azioni di ciascun
Comparto saranno offerte a un prezzo inizialerézzo Iniziale') specificato per
ciascun Comparto nelllAppendice C. Il Prezzo Ideiasara soggetto alle
commissioni illustrate in dettaglio alla Sezione ‘XBommissioni”. La valuta di
riferimento (la Valuta di Riferimento") di ciascun Comparto € la valuta in cui é
denominato il Valore Netto d’Inventario di ciascGomparto, come specificato per
ogni Comparto nell’Appendice C. Tuttavia, il Corigdgdi Amministrazione ha la
facolta di calcolare il Valore Netto di Inventariper Azione di uno o piu
Comparti/Classi di Azioni oltre che nella ValutaRiferimento in un’altra valuta di
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4.2

denominazione (I'Altra valuta di denominazion€’), come specificato in dettaglio
per ciascun Comparto/Classe di Azioni nellAppeerdiC. Il NAV calcolato in
un’Altra valuta di denominazione & equivalente &Wnella Valuta di Riferimento
del Comparto convertito al tasso di cambio in vigor

Il lancio di un Comparto ha luogo dal Giorno Inlgiai Sottoscrizione o dall’'ultimo
giorno del Periodo Iniziale di Sottoscrizione, cospecificato per ciascun Comparto
nell’Appendice C (la “Data di Lancio”). Se in quastiata non viene accettata
nessuna sottoscrizione, la Data di Lancio sandcitsssivo Giorno di Valutazione nel
guale sono state accettate le prime sottoscrizighi Comparto in questione, al
Prezzo di Sottoscrizione Iniziale.

GESTIONE E AMMINISTRAZIONE

Il Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione é responsabile dedestione, del’amministrazione
e del controllo della Societa, oltre che della migfone degli obiettivi e delle
politiche generali di investimento.

Non sussistono contratti in essere o previsti framministratori e la Societa, anche
se gli amministratori hanno il diritto di ricevema retribuzione in linea con le
normali prassi di mercato.

La Societa di gestione

GENERALI FUND MANAGEMENT S.A. una societa a respabdita limitata,
société anonymecon sede legale 5, Allée Scheffer, L-2520 Lusseg (la
“Societa di gestion§ é stata designata come societa di gestione @&ilzeta in
conformita alle disposizioni della Legge OIC.

La Societa di gestione e stata costituita con duifimitata in conformita alla
legislazione del Lussemburgo in data 30 novembr@7 2@ediante atto notarile
pubblicato nel Mémorial il 7 gennaio 2008 con lamaminazione di BG Investment
Luxembourg S.A.

Il suo Statuto & stato modificato in data 9 setten#909 e le modifiche sono state
pubblicate nel Mémorial il 1° ottobre 2009.

Il 9 settembre 2009 il capitale sociale ammontavBUR 3.921.900. Gli azionisti
della Societa di gestione appartengono al Gruppeefad.

La Societa di gestione agisce anche in qualitdodie$a di gestione di altri fondi di
investimento. | nomi di questi altri fondi saranpubblicati nei Rendiconti finanziari
della Societa.

In conformita a un accordo del 14 gennaio 2008ldar&ocieta di gestione e la
Societa, la Societa di gestione € stata incaridatperare in qualita di societa di
gestione della Societa. La Societa di gestionegsval in particolare i seguenti
compiti:

- Coordinamento generale delle politiche di investitoedi tutti i Comparti e per
la gestione e la supervisione degli investimentiase quotidiana.

- L'amministrazione centrale, compresgiter alia, il calcolo del valore netto di
inventario (il “Valore Netto d’Inventario”), la procedura di registrazione, la
conversione e il rimborso delle Azioni e l'ammirdgione generale della
Societa.

- La distribuzione delle Azioni della Societa. A gueproposito la Societa di
gestione potra, con il previo consenso della Saciebominare altri
distributori/fiduciari come specificato qui di séfgual paragrafo 4.6.

- Il coordinamento generale, I'amministrazione ervig di marketing.
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4.3

4.4

| diritti e i doveri della Societa di gestione soregolati dalla Legge OIC e da un
contratto stipulato a tempo indeterminato. Taletr@ito potra essere risolto da
entrambe le parti in seguito a un preavviso scditoe mesi.

In conformita alle leggi e ai regolamenti applidgl® con il previo consenso del

Consiglio di Amministrazione, la Societa di gesédm la facolta di delegare, sotto
la propria responsabilita, i propri diritti e dovéin tutto o in parte) ad un altro

soggetto o entita considerata idonea. In tal daBoospetto dovra essere modificato
di conseguenza.

Nel frattempo, i compiti di gestione di portafogler alcuni Comparti e di agente
amministrativo centrale, tra cui quelli di consdora del registro e agente di
trasferimento, sono stati delegati come specifidageguito nel paragrafo 4.5.

| Gestori agli Investimenti

Per la definizione della politica d'investimentdaegestione di alcuni Comparti della
Societa, la Societa di Gestione € assistita daoupii gestori agli investimenti (il
“Gestore agli Investimentf).

In conformita agli accordi di gestione degli inve®nti, la Societa di gestione, con il
consenso del Consiglio di Amministrazione, ha esgamente delegato al Gestore
agli Investimenti in via discrezionale, su basermmiiera ma soggetta al totale
controllo e responsabilita della Societa di gesti@ndella Societa, la facolta di
comprare e vendere titoli in qualita di agente alélocieta ed inoltre di gestire
portafogli di alcuni Comparti in nome e per conétla Societa.

In conformita all’accordo di gestione degli invesginti sotto riportato, la Societa di
gestione ha nominato i seguenti Gestori agli Irimesiti per gestire le attivita dei
Comparti come dettagliato nell’Appendice C:

- EQUITA SIM S.p.A. é stato nominato Gestore agldstimenti dalla Societa di
gestione in conformita all'accordo stipulato il E&bbraio 2010 per gestire BG
SICAV - EQUITA STOCK PICKING e BG SICAV - EQUITA BIANCIATO.

- PICTET ASSET MANAGEMENT LIMITED e stato nominat&Gestore agli
Investimenti dalla Societa di Gestione, in confaamilel’accordo stipulato il 16
marzo 2012 per gestire BG SICAV — PICTET JAPANESHHTIES.

Banca depositaria, Agente incaricato dei paganeeAgente domiciliatario

CACEIS BANK LUXEMBOURG e stata nominata quale Baridapositaria del
patrimonio della Societa e Agente incaricato dejgmaenti e Agente domiciliatario
(la “Banca Depositaria”) della Societa, sulla base di un contratto a tempo
indeterminato. Il contratto & stato sottoscrittodata 4 aprile 2006 e modificato in
data 14 gennaio 2008.

CACEIS BANK LUXEMBOURG €& una banca costituita coseciété anonyme ai
sensi delle leggi del Lussemburgo, con sede legale, Allée Scheffer, L-2520
Lussemburgo. In data 31 dicembre 2006, il suo abpiinteramente versato
ammontava a EUR 54.000.000.

Alla Banca Depositaria e stata affidata la custatiih patrimonio della Societa ed

essa adempira i propri obblighi e compiti previigila Legge OIC. Conformemente
alle normali prassi bancarie, la Banca Deposifauia sotto la propria responsabilita,
affidare parte o tutto il patrimonio posto sottsle custodia ad altri istituti bancari o
intermediari finanziari.

La Banca Depositaria garantira inoltre che: a)dadita, I'emissione, il riacquisto, la

conversione e la cancellazione di Azioni, esegldtparte o per conto della Societa,
sono effettuati in conformita alla legge e allotwim della Societa, b) che nelle
operazioni che coinvolgono il patrimonio della ®taj la commissione & pagata

-12 -



4.5

4.6

6.1

entro i consueti limiti di tempo, ¢) che il reddigella Societa & destinato in
conformita allo statuto della Societa.

In qualita di Agente incaricato dei pagamenti, CAEBANK LUXEMBOURG e
responsabile del pagamento di eventuali divideryli azionisti, e in qualita di
Agente domiciliatario CACEIS BANK LUXEMBOURG fornie alla Societa servizi
amministrativi e di segreteria.

Amministrazione Centrale, Conservatore del registAgente di trasferimento

Con il previo consenso scritto del Consiglio di Amistrazione, la Societa di
gestione ha delegato i propri compiti in relaziaikattivita di amministrazione
centrale, conservatore del registro e agente slietianento della Societa a CACEIS
BANK LUXEMBOURG (I'“Amministrazione centrale”).

In qualita di Agente per I'Amministrazione centraleCACEIS BANK
LUXEMBOURG ¢ responsabile della procedura di regidbne, conversione e
rimborso delle Azioni, del calcolo del valore netta’inventario e
dellamministrazione generale della Societa. CACBISNK LUXEMBOURG ha
delegato i propri compiti a FASTNET LUXEMBOURG, chesulta pertanto
incaricata dell'esecuzione di tali compiti di amisirazione centrale, sotto la
responsabilita di CACEIS BANK LUXEMBOURG.

| Distributori

La Societa di gestione puo decidere, con il corsalela Societa, di hominare
distributori (i "Distributori ) con lo scopo di assisterla nella distribuzioredled

Azioni della Societa nei Paesi in cui tali Azioron® commercializzate. Alcuni
Distributori possono non offrire ai propri investit tutti i Comparti/Classi di

Azioni/Categorie. Invitiamo gli investitori a corigre i propri Distributori per
ulteriori dettagli.

| contratti con i distributori Contratti di Distribuzione ") saranno sottoscritti fra la
Societa di Gestione e i diversi Distributori.

In conformita ai Contratti di Distribuzione, i Digiutori potranno essere nominati
fiduciari. In tal caso il Distributore, in quali@di fiduciario deve essere iscritto nel
Registro degli Azionisti, e non i clienti che hannweestito nella Societa. | termini e
le condizioni del Contratto di Distribuzione staiaihno, inter alia, che un cliente
che ha investito nella Societa attraverso un fahigipotra in qualsiasi momento
vantare un diritto diretto sulle Azioni sottosaithediante il fiduciario.

| sottoscrittori possono presentare la richiestédoni direttamente alla Societa,
senza dover agire attraverso uno dei Distributori.

OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO

L'obiettivo principale della Societa consiste nehseguire una crescita del capitale
investendo in una gamma di valori mobiliari divéicsiti e/o altre attivita finanziarie
liquide consentite dalla legge attraverso la coatine di diversi Comparti gestiti in
modo professionale.

Ogni Comparto e gestito in conformita ai limiti #earestrizioni di investimento
("Limiti e Restrizioni di Investimento") di cui all’Appendice A, e pu0 utilizzare
tecniche e strumenti finanziari T€cniche e Strumenti Finanziar?) specificati
nell’Appendice B.

Gli obiettivi e la politica di investimento di ciasn Comparto sono descritti
nell’Appendice C.

RISCHI
Gestione del rischio
La Societa utilizza una procedura di gestione dethio che le permette di

monitorare e misurare in qualsiasi momento il figcathelle proprie posizioni e il
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6.2

rispettivo contributo al profilo di rischio compkigo dei Comparti; utilizza inoltre
una procedura che permette di valutare in maniecarata e indipendente il valore
degli strumenti derivati OTC. La Societa é alttesiuta a comunicare all’Autorita di
Controllo, su base regolare e in conformita alkpdsizioni stabilite dall’Autorita di
Controllo, le tipologie di strumenti derivati, ibchio sottostante, i limiti quantitativi
e i metodi scelti per la valutazione dei rischiretati alle operazioni con strumenti
derivati.

Fattori di rischio

6.2.1 Generalita

Ferma restando la possibilita per la Societa dlzméire contratti di opzione, future e
swap e di effettuare operazioni su cambi a terrairfini della copertura dei rischi di
cambio, tutti i Comparti sono soggetti alle osailtai dei mercati e delle valute,
nonché ai rischi intrinseci in tutti gli investimerDi conseguenza, non & possibile
fornire alcuna garanzia in merito alla tutela @ altescita del capitale investito.

6.2.2 Tassi di cambio

La Valuta di Riferimento di ciascun Comparto nomecessariamente la valuta
d’investimento del Comparto interessato. Gli iniastti sono effettuati nelle valute
che, secondo il parere del Gestore degli Investimneneglio favoriscono Il
rendimento dei Compatrti.

Le variazioni nei tassi di cambio influenzerannwgdlore delle Azioni possedute nei
Comparti azionari e obbligazionari/a reddito fisso.

Gli Azionisti che investono in Comparti denominiatiuna valuta diversa dalla loro
Valuta di Riferimento devono tener conto del fattee le oscillazioni dei tassi di
cambio possono far diminuire 0 aumentare il vatigeoro investimento.

6.2.3 Tassi di interesse

In generale, il valore dei titoli a reddito fissogseduti dai Comparti varia in senso
inverso rispetto alle variazioni nei tassi d'in&ge, e tale variazione puo influire di
conseguenza sui prezzi delle Azioni.

6.2.4 Titoli azionari

Il valore di un Comparto che investe in titoli azwi sara influenzato dalle
variazioni nei mercati azionari e dalle variaziorel valore dei singoli titoli di

portafoglio. Talvolta i mercati azionari e i singtitoli possono essere volatili e i
prezzi possono variare considerevolmente in unebl@sso di tempo. | titoli azionari
di societd minori sono piu sensibili a queste \@oiai rispetto alle societa a piu
ampia capitalizzazione. Questo rischio influiscé walore di tali Comparti, che
variera in base alle oscillazioni dei titoli azionsottostanti.

6.2.5 Investimenti in altri OIC e/o OICVM

Il valore di un investimento rappresentato da ug @i cui la Societa investe puo
essere influenzato dalle oscillazioni della vald& Paese in cui tale OIC investe,
oppure dalle disposizioni che regolano i cambil'@aplicazione delle leggi dei vari
Paesi in materia fiscale, comprese le ritenutelfiisgli oneri statali o le variazioni
della politica monetaria ed economica dei Paegjuestione. Inoltre, & necessario
ricordare che il Valore Netto d’Inventario per Aa@variera soprattutto in base al
valore netto d’inventario degli OIC di riferimento.

6.2.6 Raddoppiamento delle commissioni

Ogniqualvolta la Societa investe in altri OIC e/tC¥M le commissioni di gestione
e le altre spese collegate alla gestione del fa@lanno duplicate. La proporzione
massima relativa alle commissioni di gestione acoasia della Societa stessa sia
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dell’OIC e/o OICVM in cui la Societa investe sardlicata nel rendiconto annuale
della Societa.

6.2.7 Mercati emergenti

| potenziali investitori devono tener conto deltdathe gli investimenti nei mercati
emergenti comportano rischi aggiuntivi rispetto aellj intrinseci in altri
investimenti. In particolare, i potenziali investitdevono considerare che investire
in un mercato emergente comporta rischi maggispetto agli investimenti in un
mercato sviluppato; i mercati emergenti possondrefagli investitori un livello di
tutela legale inferiore. Alcuni Paesi possono a#udei controlli sulle proprieta
estere, mentre altri possono applicare dei prinagpitabili e dei criteri di revisione
contabile che non sono necessariamente conformriacipi contabili accettati a
livello internazionale.

6.2.8 Opzioni, Future e Swap

Ogni Comparto puo utilizzare contratti di opziorieture e swap ed effettuare
operazioni su cambi a termine. La possibilita diazare queste strategie puo essere
limitata dalle condizioni di mercato e da restrngimormative, e non c’e alcuna
certezza che l'obiettivo prefissato sia raggiuntedrante I'utilizzo di tali strategie.
La partecipazione a contratti di opzione, futurewap e a operazioni su cambi a
termine implica rischi d’investimento e costi sublgerazioni ai quali i Comparti non
sarebbero soggetti se non utilizzassero questegtaSe le previsioni della Societa
di Gestione in merito al’landamento dei mercati titmli, valutari e dei tassi di
interesse non sono accurate, le conseguenze awwerseonfronti del Comparto
potrebbero lasciarlo in una posizione meno favdeevigpetto a quella che avrebbe
avuto se non fossero state utilizzate queste gteate

| rischi connessi all'utilizzo di contratti di opotie, cambi, swap e future, nonché le
opzioni su contratti future includono, a titolo eg#ificativo ma non esaustivo, (a) la
fiducia nell’abilita della Societa di Gestione peévedere correttamente I'andamento
dei tassi di interesse, dei prezzi dei titoli e orcati valutari, (b) la correlazione
imperfetta tra i prezzi dei contratti di opzion&uture, le opzioni su contratti future, e
i prezzi dei titoli o delle valute oggetto dellapestura, (c) il fatto che le competenze
necessarie per applicare queste strategie soneseivia quelle necessarie per la
selezione dei titoli in portafoglio, (d) la pos$tbiassenza di un mercato liquido
secondario per un determinato strumento in qualsi@snento, e (e) la possibile
incapacita da parte di un Comparto di acquistarenalere un titolo in portafoglio in
un momento in cui cio sarebbe vantaggioso, owerkehtuale necessita da parte di
un Comparto di vendere un titolo in portafogliacuimmomento sfavorevole.

Quando un Comparto stipula accordi di swap, essgpésto a un potenziale rischio
di controparte. In caso di insolvenza o inademgeste parte della controparte dello
swap, tale evento avrebbe un effetto negativo awirponio del Compatrto.

6.2.9 Warrant

Con riferimento agli investimenti in warrant gliviestitori devono tener presente che
I'effetto leva degli investimenti in warrant e lalatilitd dei prezzi dei warrant
rendono il rischio connesso all'investimento in maat piu alto di quello relativo
all'investimento in azioni.

Per ulteriori informazioni si rimanda all’Appendic& del Prospetto “Limiti e
Restrizioni di Investimento” e all’Appendice B detospetto “Tecniche e Strumenti
Finanziari”.

FORMA DELLE AZIONI

Tutte le Azioni sono emesse in forma nominativamrza certificato (il registro delle
azioni costituisce la prova decisiva del possesso).
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Qualora sia richiesto un certificato azionariodisilo stesso &€ consegnato prima
possibile dopo che é stato fissato il prezzo d’sioie. Il costo della consegna sara a
carico dell'investitore.

Le Azioni possono essere mantenute in un sistemagdiamento rappresentato da
un certificato cumulativo al portatore. In questsa le Azioni saranno accreditate
direttamente o indirettamente agli investitori irzidni mediante la registrazione
nelle rubriche del sistema di regolamento sopranitief

La Societda considera lintestatario di un’Azione froprietario assoluto e
beneficiario.

Le Azioni sono liberamente cedibili (tranne cheSaiggetti Esclusi o ai Soggetti
statunitensi descritti al paragrafo 10.1 “Proceddrasottoscrizione”) e possono
essere convertite in qualsiasi momento in Azionumialtro Comparto della stessa
Classe, dietro pagamento di una commissione diezsione, come illustrato nella
Sezione 16 "Commissioni". Al momento dell’emissiptee Azioni hanno la facolta
di partecipare equamente ai profitti e ai dividedéi Comparto attribuibili alla
Classe in cui le Azioni sono state emesse, cosiecaimproventi derivanti dalla
liquidazione di tale Comparto.

Le Azioni non hanno diritti privilegiati o di preteone. Ciascuna Azione,
indipendentemente dalla Classe di appartenenzasuda/alore Netto d’Inventario,
ha diritto a un voto in tutte le assemblee genetefjli azionisti. Le frazioni di
Azioni non hanno diritto al voto, ma possono pap&e ai proventi derivanti dalla
liquidazione. Le Azioni sono emesse senza valoreimamle e devono essere
interamente versate all'atto di sottoscrizione.

Alla morte di un azionista, il Consiglio di Ammitiazione si riserva il diritto di
richiedere la presentazione dell'opportuna docuamohe legale per verificare i
diritti di eventuali successori aventi diritto alleioni.

EMISSIONE DI AZIONI

In assenza di altre specifiche istruzioni, le Azisewranno emesse al Valore Netto di
Inventario per Azione della Classe relativa nellaluta di Riferimento. Dietro
richiesta scritta dell’azionista, le Azioni potranessere emesse anche in un'Altra
valuta di denominazione, se del caso.

Saranno emesse frazioni di Azioni con tre decimad Societa acquisira il diritto di
trattenere I'eventuale residuo.

Nessuna Azione di nessuna Classe sara emessaSdalketa nei periodi in cui la
determinazione del Valore Netto d'Inventario deBeioni di tale Comparto é
sospesa dalla Societa, come indicato al paragraf® ‘ISospensione temporanea
della determinazione del Valore Netto d’Inventg@r Azione”.

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere che peo specifico Comparto non
siano piu emesse Azioni dopo il Periodo InizialeSdittoscrizione o la Data di
Lancio cosi come successivamente specificato perrelativo Comparto
nell’Appendice C.

CLASSI DI AZIONI

La Societa pud emettere Classi di Azioni differestilla base di quanto stabilito dal
Consiglio di Amministrazione, che possono diffeninger alia nella loro struttura
commissionale e nella politica di distribuzione este applicata. Alcune Classi di
Azioni sono disponibili nei confronti degli investii retail, mentre altre sono
disponibili soltanto per gli investitori istituziah, in base all'interpretazione di tale
termine da parte dell’autorita di controllo e akggi e ai regolamenti di volta in
volta in vigore in Lussemburgo. Queste Classi dioAkz saranno suddivise in
categorie di accumulazione dei proventi o di disizione dei proventi e si possono
suddividere in categorie load e back load Qategori€’).

Le Classi di Azioni e le rispettive Categorie pé&iscun Comparto sono indicate
nell’Appendice C.
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10.

10.1

Gli importi investiti nelle varie Classi di Aziordi ciascun Comparto sono a loro
volta investiti in un portafoglio comune di invesgnto sottostante. Il Consiglio di
Amministrazione puo decidere di creare ulterio@s3i di Azioni con caratteristiche
diverse e in tal caso il presente Prospetto saj@amato di conseguenza.

SOTTOSCRIZIONE DI AZIONI

Procedura di Sottoscrizione

La Sottoscrizione di Azioni puo essere effettuatediante versamento in unica
soluzione, come qui di seguito descritto al pafagrd&/ersamento in Unica
Soluzione", oppure mediante un Piano Pluriennalavdstimento, come qui di
seguito descritto al paragrafo "Piano Plurienndlavdstimento”, se quest'ultima
opzione e disponibile nel paese di sottoscrizidneltre, la Societa pud emettere
Azioni in contropartita ad un versamento effettusdtio forma di titoli in conformita
alle condizioni stabilite dalla legge lussemburghds particolar modo I'obbligo di
chiedere una relazione di valutazione da partedeuisore contabile.

La Societa puo limitare o impedire il possesso dioAi della Societa da parte di
persone fisiche, ditte, partnership o persone djche se, a suo insindacabile
giudizio, tale partecipazione potrebbe nuocereiatgressi degli azionisti esistenti o
della stessa Societa, comportando una violaziotegdi o norme, lussemburghesi o
altro, o un’esposizione della Societa a svantaiggafi, a contravvenzioni o penali
altrimenti evitati. Tali persone fisiche, ditte rppeership o persone giuridiche saranno
identificate dal Consiglio di Amministrazione @6ggetti Esclusi).

Poiché la Societa non é registrata né ai sensUdélbd States Securities Act del
1933, e successive maodificazioni, né ai sensildelted States Investment Company
Act del 1940, e successive modificazioni, le sudoAz non possono essere,
direttamente o indirettamente, offerte o vendutglingtati Uniti d’America, o nei
suoi territori, possedimenti o aree soggette allarigglizione statunitense, o a
cittadini o residenti negli Stati Uniti (nel progig 'Soggetti statunitensl). Di
conseguenza la Societa puo chiedere a un sottoseridi fornire tutta la
documentazione che essa ritiene necessaria adfinalutare se egli € o0 sara un
Soggetto Escluso o onggetto statunitense.

La Societa si riserva il diritto di offrire alla tsoscrizione soltanto una o alcune
Classi di Azioni in una determinata giurisdizioraé,fine di ottemperare alle leggi
locali, alle consuetudini o alle pratiche commdiciaoppure agli obiettivi
commerciali della Societa.

Una volta accettate le sottoscrizioni, ai sottasmii viene fornito, all'accettazione
della loro prima sottoscrizione, un codice persendiidentificazione (il Codice
d’ldentificazione™) che, unitamente ai dati personali dell’azionistastituira per la
Societa la prova della loro identita. Il Codiced#htificazione deve essere utilizzato
dall'azionista in tutti i suoi rapporti futuri cda Societa, con la banca corrispondente
0 agente incaricato dei pagamenti, con I'Ammindtae Centrale e con |l
Distributore di volta in volta nominato.

Eventuali variazioni ai dati personali dellaziaimiso la perdita del Codice
d’ldentificazione devono essere immediatamente cocate all’Amministrazione
Centrale o al pertinente Distributore il quale |ceiterra necessario, informera per
iscritto I’Amministrazione Centrale. La mancata erssnza di questa procedura
potrebbe comportare ritardi nelle richieste di rimdw. Prima di accettare tali
variazioni, la Societa si riserva il diritto di hiedere una garanzia o altra verifica del
titolo o della rivendicazione del titolo controfiata da una banca, da un agente di
borsa o da un altro soggetto accettabile per lée&oc

Le istruzioni per la sottoscrizione sono allegatepresente Prospetto e possono
essere richieste anche all’Amministrazione Centadeun Distributore.

10.1.1 Versamento in unica soluzione
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La prima sottoscrizione di Azioni da parte di uwdstitore deve essere presentata
per iscritto o via fax allAmministrazione Centrali®@ Lussemburgo o a un
Distributore, come indicato nel modulo di sottosame (I "Modulo di
Sottoscrizion€). Le sottoscrizioni di Azioni successive poss@ssere presentate
per iscritto o via fax allAmministrazione Centralea Societa si riserva il diritto di
respingere, interamente o parzialmente, quals@giscrizione senza dover fornire
alcuna spiegazione.

Ciascuno dei sottoscrittori congiunti deve firmardVlodulo di Sottoscrizione, a
meno che non sia fornita una procura accettabil¢ag@ocieta.

L’investimento minimo iniziale e la successiva paipazione minima per ciascuna
Classe di Azioni di ciascun Comparto sono spedifieal’ Appendice C. Il Consiglio
di Amministrazione puo, a propria discrezione, niciare o modificare questi limiti
minimi.

Le sottoscrizioni di Azioni in un Comparto ricevudall Amministrazione Centrale
nel Giorno Lavorativo Lussemburghese preceder@doitno di Valutazione (definito
nella Sezione 17 “Valore Netto d’Inventario”), pandel termine ultimo per la
sottoscrizione del relativo Comparto, ovvero le adtd:00 in Lussemburgo
("Termine Ultimo per la Sottoscrizione del Compartd), saranno elaborate in quel
Giorno di Valutazione utilizzando il Valore Netto’lnentario per Azione
determinato in tale Giorno di Valutazione, sulladdegli ultimi prezzi disponibili in
Lussemburgo (si rimanda alla Sezione 17 “Valored\dit Inventario”).

Le sottoscrizioni ricevute dall Amministrazione Geale dopo tale termine saranno
elaborate nel successivo Giorno di Valutazionelastlase del Valore Netto
d’Inventario determinato in tale Giorno di Valutaze.

Se le sottoscrizioni avvengono attraverso un Distdre, il tempo limite puo essere
diverso. A nessun Distributore & consentito tratenordini di sottoscrizione per
trarre benefici personali da una variazione di poeZli investitori devono tener
presente che potrebbero non essere in grado diistasgu o0 riscattare Azioni
attraverso un Distributore nei giorni in cui tales@ibutore non € operativo.
Esclusivamente per i versamenti successivi, gestitori che sottoscrivono tramite
specifici Distributori possono essere autorizzadboscrivere Azioni tramite mezzi
di comunicazione a distanza in conformita alle legy ai regolamenti dei relativi
Paesi di distribuzione. Se il mezzo di comunicagiardistanza utilizzato & Internet,
anche la sottoscrizione iniziale puo essere auaidz a specifiche condizioni.
Queste domande di sottoscrizione saranno trasra#gsaministrazione Centrale in
Lussemburgo per iscritto. Gli investitori che setiavono Azioni facendo domanda
direttamente allAmministrazione Centrale in Lus&emgo non possono utilizzare
guesti mezzi di comunicazione a distanza.

10.1.2 Piano pluriennale d’investimento

Oltre alla procedura di sottoscrizione mediantesaarento in unica soluzione
descritta piu sopra (nel prosiegusottoscrizione Mediante Versamento in Unica
Soluzioné), gli investitori possono anche effettuare le@®trizioni attraverso piani
pluriennali d'investimento (nel prosieguBiani®).

Le sottoscrizioni effettuate sotto forma di Pianosgpno essere assoggettate a
condizioni diverse (ad esempio numero, frequennaperto dei versamenti, schema
commissionale) rispetto a quelle della Sottoscnigimediante Versamento in Unica
Soluzione, fatto salvo che tali condizioni non sianeno favorevoli o piu restrittive
per la Sicav.

Il Consiglio di Amministrazione puod stabilire cheriporto della sottoscrizione sia
inferiore all'importo minimo applicabile alla So#icrizione mediante Versamento in
Unica Soluzione.

| termini e le condizioni dei Piani offerti ai soscrittori sono dettagliatamente
descritti in documenti separati consegnati ai sotitiori nei Paesi dove il piano é
eventualmente disponibile. L'ultima versione debg$pretto, i rendiconti semestrali e
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10.2

10.3

10.4

annuali sono allegati a tali documenti, o all'imerdegli stessi viene spiegato come
ricevere il Prospetto e i rendiconti semestralaeduali.

| termini e le condizioni del Piano non possonceiifdrire con il diritto di ogni
sottoscrittore di riscattare le proprie Azioni coprevisto nel paragrafo “Rimborso
di Azioni”.

Le spese e le commissioni prelevate all'atto dshdtoscrizione del Piano non
possono essere superiori a un terzo dellimportaldopagato dagli investitori
durante il primo anno di accumulo.

Procedura di pagamento

Il pagamento delle Azioni deve pervenire alla BaBapositaria entro tre Giorni
Lavorativi Lussemburghesi (definiti alla Sezione “Valore Netto di Inventario”)
successivi al Giorno di Valutazione applicabile (aedcezione della specifica
procedura di pagamento descritta all’Appendice C).

In assenza di specifiche istruzioni, la valuta pepagamento delle Azioni di
ciascuna Classe sara la Valuta di Riferimento. Bhiesta scritta da parte
dell’azionista, la valuta per il pagamento delleiohz potra essere anche ['Altra
valuta di denominazione, se del caso. Inoltre,iteonsenso dell’Amministrazione
Centrale, un sottoscrittore puo effettuare il pagaim in qualsiasi altra valuta
liberamente convertibile. L’Amministrazione Cenérgbrovvedera alle operazioni
valutarie necessarie a convertire le somme relaigesottoscrizione dalla valuta di
sottoscrizione (laValuta di Sottoscriziong") alla Valuta di Riferimento o all’Altra
valuta di denominazione (se del caso) del rela@amparto. Tale operazione in
valuta sara effettuata presso la Banca Depositanian Distributore a spese e a
rischio del sottoscrittore. Le operazioni valutapessono ritardare I'emissione di
Azioni, perché 'Amministrazione Centrale potretsoegliere, a propria discrezione,
di ritardare I'esecuzione delle operazioni in valastera fino al ricevimento di fondi
disponibili.

Le istruzioni per la sottoscrizione sono allegakepr@sente Prospetto e possono
essere richieste anche all’Amministrazione Centadeun Distributore.

Se il pagamento delle Azioni (descritto al paragraf0.1, "Procedura di
Sottoscrizione") non e effettuato puntualmenteséonon perviene un Modulo di
Sottoscrizione compilato per una sottoscrizioneiahe), la relativa emissione di
Azioni puo essere annullata, e al sottoscrittotteghde essere richiesto di rimborsare
alla Societa e/o al Distributore eventuali perd@abite in relazione a tale
annullamento.

Notifica dell’Operazione

Al sottoscrittore (0 al suo agente designato, shiesto dal sottoscrittore) viene
inviata, per posta ordinaria e appena possibil@daglativo Giorno di Valutazione,
una dichiarazione di conferma con tutti i dettaiglil’operazione. Ai sottoscrittori Si
consiglia di controllare sempre la dichiarazione @ecertarsi che I'operazione sia
stata accuratamente registrata.

Qualora una sottoscrizione sia parzialmente oantente respinta, il denaro pagato
o il saldo sara restituito immediatamente al sotitiere, per posta o mediante
bonifico bancario, a rischio del sottoscrittoreeaz interessi.

Rifiuto di una Sottoscrizione

La Societa puo respingere, integralmente o pareiale) una sottoscrizione, nel qual
caso il denaro pagato o il saldo sara restituitméaiatamente al sottoscrittore, per
posta o mediante bonifico, a rischio del sottokmgte senza interessi. Il Consiglio di
Amministrazione puo in qualsiasi momento e a suapleta discrezione, senza
responsabilita e senza preawviso, interrompereid&one e la vendita di Azioni di
qualsiasi Classe in uno o piu Comparti.

-19 -



10.5

11.

111

Prevenzione del Riciclaggio di Denaro Sporco

In conformita alla Legge del Lussemburgo del 12emolre 2004 sulla lotta contro il
riciclaggio di denaro e il finanziamento del tersano, e successive modifiche, e alle
Circolari dellaCommission de Surveillance du Secteur FinanoiéCSSF, sono
stati impostiinter alia degli obblighi agli OIC e ai professionisti deltteee
finanziario al fine di prevenire I'utilizzo di Ol@er il riciclaggio di denaro sporco. In
tale contesto e stata imposta una procedura diifidemione degli investitori. Nel
caso di persone fisiche il Modulo di Sottoscrizialeye essere accompagnato da una
copia autenticata del passaporto o della cartaenfith del sottoscrittore, nel caso di
persone giuridiche viene richiesta una copia d&ttuto del sottoscrittore e, laddove
possibile, di un estratto del Registro o una cajpialtri documenti accettabili nel
pertinente Paese da parte del Financial Action Theskce (Groupe d'Action
Financiére,il “GAFI") a verifica dell'identita e dell'indirizzo di tal persona fisica o
giuridica in conformita alle norme GAFI.

Alla procedura di identificazione deve ottempeddkenministrazione Centrale (o il
relativo agente competente dell Amministrazione t@#a) nel caso di sottoscrizioni
dirette alla Societa e nel caso di sottoscriziooevute dalla Societd da un
intermediario residente in un Paese che non impadiade intermediario I'obbligo di
identificare gli investitori equivalente a quellechiesto ai sensi delle Leggi del
Lussemburgo per la prevenzione del riciclaggioatiato sporco.

E generalmente accettato il fatto che i professiodiel settore finanziario residenti
in un Paese che ha ratificato le conclusioni deFGgono considerati intermediari
soggetti ad un obbligo di identificazione equivadea quello richiesto ai sensi della
Legge del Lussemburgo.

L’Amministrazione Centrale pud richiedere i documieaggiuntivi che reputa
necessari al fine di stabilire I'identita degli @stitori o dei beneficiari.

Le informazioni fornite dalla Societa in questo t&®to sono raccolte soltanto ai fini
della conformita alle norme antiriciclaggio.

RIMBORSO DI AZIONI

Procedura di Rimborso

Gli azionisti che desiderano che la Societa rimhtotge o parte delle proprie Azioni
possono farne richiesta per fax o per lettera aifinistrazione Centrale 0 a un
Distributore.

La richiesta di rimborso delle Azioni deve contener
- il numero di Azioni che l'azionista intende riscat e
- la Classe e i Comparti dai quali le Azioni devoseege riscattate.

Inoltre, la richiesta di rimborso deve conteneeedsl caso:

- istruzioni sul fatto che I'azionista intenda ricthége il rimborso delle Azioni al
Valore netto d’inventario nella Valuta di Riferintero, se disponibile, nell’Altra
valuta di denominazione, e

- lavaluta nella quale I'azionista desidera ricevémgorto da rimborsare.

Inoltre, la richiesta di rimborso deve contenerechen i dettagli personali

dell'azionista e il suo Codice d'ldentificazionealmancata presentazione delle

informazioni sopra indicate pud comportare ritargilla richiesta di rimborso,
durante la fase di verifica presso I'azionista.

Le richieste di rimborso devono essere debitaméinteate da tutti gli azionisti

registrati, salvo il caso di azionisti registratinee proprietari che abbiano presentato

alla Societa adeguata procura.

Le richieste di rimborso da un Comparto ricevuté Aaministrazione Centrale il

Giorno Lavorativo Lussemburghese precedente ilgiali Valutazione e prima del

termine ultimo per il rimborso del relativo Compartcioé le ore 14:00 in

Lussemburgo (Termine Ultimo per il Rimborso del Comparto"), saranno

elaborate in quel Giorno di Valutazione utilizzaridv'alore Netto d’Inventario per
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Azione determinato in quel Giorno di Valutaziondlasiwbase degli ultimi prezzi
disponibili a Lussemburgo (come indicato all’Artico 17 “Valore Netto
d’Inventario”). Le richieste di rimborso ricevutallAmministrazione Centrale dopo
il Termine Ultimo per il Rimborso del Comparto sama elaborate nel Giorno di
Valutazione successivo, sulla base del Valore Neflaventario per Azione
determinato in quel Giorno di Valutazione.

Se le richieste di rimborso vengono presentate Ristmibutore & possibile applicare
limiti di tempo differenziati. In questi casi il Biributore informera l'azionista
interessato della relativa procedura di rimborsmahé del limite di tempo entro |l
quale deve pervenire tale richiesta di rimborso.Didtributore non & consentito
trattenere gli ordini di rimborso per trarre benefiersonali da una variazione di
prezzo. Gli azionisti devono tener presente cheepbero non essere in grado di
riscattare Azioni attraverso un Distributore nedrgi in cui tale Distributore non e
operativo.

Gli investitori che richiedono un rimborso tramigpecifici Distributori possono
essere autorizzati a richiedere il rimborso trammezzi di comunicazione a distanza
in conformita alle leggi ed ai regolamenti dei tefaPaesi di distribuzione. Queste
richieste di rimborso saranno trasmesse allAmmiamone Centrale in
Lussemburgo per iscritto. Gli investitori che rettono il rimborso di Azioni
facendo domanda direttamente al’Amministrazionent@de in Lussemburgo non
possono utilizzare questi mezzi di comunicaziodestanza.

Procedure di pagamento

I pagamento delle Azioni sara effettuato entro qoim Giorni Lavorativi
Lussemburghesi dal relativo Giorno di Valutazioee futti i Comparti (ad eccezione
della specifica procedura di pagamento descrittdpdendice C), a condizione che
tutti i documenti necessari al rimborso, ad esengfii@ventuali certificati azionari
fisici, siano pervenuti alla Societa, e a condigi@he non vi siano limitazioni legali,
ad esempio controlli valutari o limitazioni ai mowenti di capitale o altre
circostanze fuori dal controllo della Banca Depit, che rendano impossibile o
impraticabile il trasferimento dell'importo del rborso nel Paese in cui la richiesta
di rimborso é stata presentata.

In assenza di specifiche istruzioni i rimborsi sa@ effettuati nella Valuta di
Riferimento del relativo Comparto/Classe di AzioBli azionisti possono chiedere,
per iscritto, al momento dell'invio della richiestié rimborso, di ricevere I'importo
del rimborso in un’altra Valuta di Denominazione,dsponibile, o (con il consenso
dellAmministrazione Centrale) in un’altra valutabdramente convertibile (la
“Valuta di Rimborso”). In tale ultimo caso I’Amministrazione Centraleopvedera
alloperazione valutaria richiesta per convertirmporto del rimborso dalla Valuta
di Riferimento o altra Valuta di Denominazione delativo Comparto/Classe di
Azioni nella relativa Valuta di Rimborso. Tale opgpne valutaria sara effettuata
presso la Banca Depositaria o un Distributore egsplell’azionista interessato.

Al momento del pagamento del Prezzo di Rimbors&zieni corrispondenti saranno
cancellate immediatamente dal Registro delle Azideila Societa. Le tasse,
commissioni e altre imposte sostenute nei rispe®aesi in cui le Azioni vengono
vendute saranno a carico degli azionisti.

Notifica dell’Operazione

All'azionista sara inviata per posta ordinaria Uetiera di conferma contenente i
dettagli sui proventi derivanti dal rimborso dovagipena ragionevolmente possibile
dopo la determinazione del Prezzo di Rimborso ddgoni che vengono
rimborsate. Si consiglia agli Azionisti di verifigala notifica per accertarsi che
'operazione sia stata accuratamente registragaroventi derivanti dal rimborso
saranno al netto di eventuali Commissioni di Rinsboapplicabili. Il calcolo di tali
proventi sara arrotondato per difetto con due dalijne la Societa avra diritto al
conguaglio.
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In caso di richieste di rimborso eccessivamentearase, la Societa potra decidere
di ritardare I'esecuzione di tali richieste fin@@aando le attivita corrispondenti della
Societa non saranno state vendute senza inuildrit

Limitazioni al Rimborso

La Societa non é tenuta ad evadere richieste thatiso di Azioni (i) se si riferiscono
ad Azioni con valore inferiore a meta dell’imporngnimo di partecipazione in un
Comparto, come illustrato in dettaglio per cias@omparto nell’Appendice C, o (ii)
se dopo il rimborso I'azionista rimarrebbe con wsiduo di Azioni di valore
inferiore all'attuale investimento minimo in un Cparto, come illustrato in dettaglio
per ciascun Comparto nellAppendice C, nel quabcdasSocieta puo decidere di
trattare tali richieste come richieste di rimbodl'intera partecipazione residua
dell'azionista in tale Comparto.

Rimborso obbligatorio

Qualora la Societa dovesse in qualsiasi moment@riseoche le Azioni sono
possedute, individualmente o in comproprietd cdan abggetti, direttamente o
indirettamente, da un Soggetto Escluso, il Corsigli Amministrazione potra, a
propria discrezione e senza responsabilita, proeealerimborso obbligatorio delle
Azioni, al Prezzo di Rimborso determinato come aapescritto, dopo un preavviso
di dieci giorni, e al momento del rimborso il SotigeEscluso cessera di essere
detentore di tali Azioni. La Societa potra richielead un azionista di fornire
qualsiasi informazione che riterra necessarialzlstase tale detentore di Azioni & o
sara un Soggetto Escluso.

CONVERSIONE DI AZIONI IN AZIONI DI UN ALTRO COMPART O

Procedura di conversione

La conversione di Azioni fra Classi diverse norpégibile.

All'interno di una data Classe gli azionisti possotonvertire tutte o parte delle
proprie Azioni di un Comparto (ilComparto Originale”) in Azioni di uno o piu
Comparti (il “Nuovo Compartd’), mediante richiesta scritta o via fax
all’Amministrazione Centrale o a un Distributoregesificando quali Azioni devono
essere convertite e in quali Comparti. Gli azionitvono allegare alla richiesta
eventuali certificati azionari fisici.

La richiesta di conversione deve contenere il nemdir Azioni che l'azionista
desidera convertire. Inoltre, la richiesta di casiene deve contenere anche i
dettagli personali dell’Azionista e il suo Codicé&déntificazione.

La richiesta di conversione deve essere debitanfentata dall’azionista registrato,
fatto salvo il caso di azionisti in comproprietaechbbiano fornito alla Societa
adeguata procura.

La mancata presentazione di queste informazioni poiportare ritardi nella
richiesta di conversione.

Gli azionisti devono tener presente che, se utéesta di conversione si riferisce ad
una parziale conversione di una partecipazioneeggées e la restante quota di
partecipazione € inferiore al requisito minimo di&r al paragrafo 11.4 in
“Limitazioni al Rimborso”, la Societa non & tenwuta evadere tale richiesta di
conversione.

Le richieste di conversione fra Comparti ricevugd’ Amministrazione Centrale il
Giorno Lavorativo Lussemburghese precedente il i@@iati Valutazione prima del
termine ultimo per la conversione del relativo Camp, ovvero le ore 14:00 di
Lussemburgo (il Termine Ultimo per la Conversione del Compart8), vengono
elaborate in quel Giorno di Valutazione utilizzaridv'alore Netto d’Inventario per
Azione, determinato in quel Giorno di Valutaziondlas base degli ultimi prezzi
disponibili a Lussemburgo (come indicato alla Seeiol7 “Valore Netto di
Inventario”).
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Se le richieste di conversione vengono fatte a®istributore, & possibile applicare
limiti di tempo differenziati. In questi casi il Bributore informera I'azionista in
questione della relativa procedura di conversiooaché del limite di tempo entro il
guale deve pervenire la richiesta. Gli azionistiat® tener presente che potrebbero
non essere in grado di convertire Azioni attravamdistributore nei giorni in cui
tale Distributore non é operativo.

Gli investitori che richiedono una conversione titenspecifici Distributori possono
essere autorizzati a richiedere la conversione ittamezzi di comunicazione a
distanza in conformita alle leggi ed ai regolameleii relativi Paesi di distribuzione.
Queste richieste di conversione saranno trasméis&mministrazione Centrale in
Lussemburgo per iscritto. Gli investitori che rietiono la conversione di Azioni
facendo domanda direttamente al’Amministrazionent@de in Lussemburgo non
possono utilizzare questi mezzi di comunicaziodestanza.

Le richieste di conversione ricevute dall’Amminétione Centrale dopo il Termine
Ultimo per la Conversione del Comparto in un Giotravorativo Lussemburghese
precedente il Giorno di Valutazione, o in un quadsigiorno non lavorativo
precedente il Giorno di Valutazione, saranno elateonel Giorno di Valutazione
successivo, sulla base del Valore Netto d’'Inveatpgr Azione determinato in tale
Giorno di Valutazione.

Il tasso al quale tutte o parte delle Azioni di Gemparto Originale vengono
convertite in Azioni di un Nuovo Comparto € deteraid in base alla seguente
formula:

A= (BxCxD)x (1-E)

F

dove:

A e il numero di Azioni da assegnare al Nuovo Cartgp

B e il numero di Azioni del Comparto Originale dangertire.

C e il Valore Netto d’'Inventario per Azione dellgativa Classe di Azioni del
Comparto Originale determinato nel relativo Giodh&alutazione.

D e il tasso effettivo di cambio del giorno intesat® in relazione alla Valuta
di Riferimento del Comparto Originale e alla Valua Riferimento del
Nuovo Comparto, ed € pari a 1 in relazione a caiosr fra Comparti
denominati nella stessa Valuta di Riferimento.

E e la percentuale della Commissione di Conversitanpagare per ciascuna
Azione.

F e il Valore Netto d’Inventario per Azione delkeativa Classe di Azioni del

Nuovo Comparto, determinato nel relativo Giorno \lutazione, piu
eventuali tasse, commissioni o altre competenze.

Notifica dell’Operazione

Effettuata la conversione, la Societa comunichifi@enista in questione il numero

di Azioni del Nuovo Comparto ottenute dalla conuame e il relativo prezzo. Nel

Nuovo Comparto saranno emesse frazioni di Aziamealecimali, e la Societa avra
diritto al conguaglio.

Servizio di conversione programmata

Ogni azionista che non abbia richiesto I'emissiatiecertificati azionari avra
diritto a richiedere alla Societa di procedereiquicamente alla conversione
automatica delle Azioni di un Comparto in Aziorii who o piu altri Comparti
(Servizio di conversione programmata). Tale s&\sara soggetto ai termini e alle

condizioni indicati nel modulo di richiesta consatmai sottoscrittori nei paesi in cui
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tale servizio e disponibile. Le istruzioni dell’Agiista dovranno contenere i suoi dati
personali, il Codice d’identificazione e il numeticAzioni che desidera convertire.

13. SOSPENSIONE TEMPORANEA DI SOTTOSCRIZIONI, RIMBORSI E
CONVERSIONI
L’emissione di Azioni e il diritto di chiedere ilmborso o la conversione di Azioni
della Societa saranno sospesi durante il periodmiita Societa, in conformita alle
facolta conferite dallo statuto, nonché secondontaiportato al paragrafo 17.2
"Sospensione temporanea della Determinazione diEré/dNetto d’lnventario per
Azione", sospende il calcolo del Valore Netto dénvario del Comparto interessato.
La sospensione sara comunicata ai sottoscrittariudti gli azionisti che richiedono
il imborso o la conversione di Azioni. L’annullante di una sottoscrizione o di una
richiesta di rimborso o di conversione avra effetboltanto se perviene
allAmministrazione Centrale, per lettera o via faxima della fine del periodo di
sospensione; in caso contrario la sottoscrizioh@miborso e la conversione non
ritirati saranno elaborati il primo Giorno di Vahzione successivo alla fine del
periodo di sospensione, sulla base del Valore Ndttoventario per Azione
determinato in tale Giorno di Valutazione.

14. LATE TRADING E MARKET TIMING

14.1 Late Trading
La Societa determina il prezzo delle proprie Aziameérmine. Cio significa che non e
possibile conoscere in anticipo il Valore Nettolalventario per Azione a cui le
Azioni saranno acquistate o vendute (ad eccezioneventuali Commissioni di
Sottoscrizione o Rimborso, come indicato di seguite richieste di sottoscrizione
dovranno essere ricevute e accettate per ciasconp&to in conformita al Termine
Ultimo per la Sottoscrizione del Comparto.

14.2 Market Timing
La Societa non e interessata a investitori chan@ddro eseguire investimenti con un
orizzonte temporale di breve termine. Non sono assmeattivita che possono
danneggiare gli interessi degli azionisti della i8@c (per esempio azioni che
compromettano le strategie di investimento o compmrun impatto sulle spese)
guali il market timing o l'uso della Societa comeioolo di negoziazione a breve
termine o per importi eccessivi.
Pur riconoscendo il diritto legittimo degli aziotisli adeguare periodicamente i
propri investimenti, il Consiglio di Amministrazienha la facolta di intervenire, a
sua discrezione, per impedire tali attivita qualotenga che esse possano nuocere
alla Societa o ai suoi azionisti.
Di conseguenza, se il Consiglio di Amministrazioriéene o sospetta che un
azionista sia coinvolto in tali attivita, esso posospendere, annullare, rifiutare o
gestire in altro modo le domande di sottoscrizionsonversione di tale azionista e
adottare qualunque misura o provvedimento riterapropriato 0 necessario per
tutelare la Societa e i suoi azionisti.

15. PROCEDURE PER SOTTOSCRIZIONI, RIMBORSI E CONVERSION | CHE

RAPPRESENTANO IL 10% O PIU DI UN COMPARTO

Qualora il Consiglio di Amministrazione valuta chelannoso per gli azionisti della
Societa accettare sottoscrizioni di Azioni di unnparto che rappresentino oltre il
10% delle attivita nette del Comparto stesso, postigipare I'accettazione di tale
sottoscrizione e, consultandosi con il potenziaiorasta, pud chiedergli di
scaglionare la sottoscrizione in un periodo di teropncordato.

Qualora una richiesta di rimborso o di conversiomeelazione a un Giorno di
Valutazione rappresenti, individualmente o cumubatiente con altre richieste
ricevute, piu del 10% delle attivita nette di unn@aarto, la Societa si riserva |l
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diritto, a propria completa discrezione e senzareaesponsabilita (honché secondo
il ragionevole parere del Consiglio di Amministi@ze, che agisce in tal senso per
tutelare al meglio gli interessi degli azionistiséanti), di ridurre proporzionalmente
ciascuna richiesta in relazione a tale Giorno dutéione; cio al fine di garantire
che in tale Giorno di Valutazione non sia riscattatconvertito piu del 10% delle
attivitd nette del Comparto interessato.

Nella misura in cui a una richiesta di rimborsoamwersione non viene dato pieno
effetto in tale Giorno di Valutazione in virtu debBercizio da parte della Societa
della sua facolta di ripartire proporzionalmente riehieste, tale richiesta sara
elaborata, per quanto concerne la parte non evas® se si trattasse di una nuova
richiesta da parte dell'azionista in questionetiganente al successivo Giorno di
Valutazione e, se necessario, ai successivi GairMalutazione, fino a quando la
richiesta non sara stata pienamente evasa.

Per quanto riguarda le richieste di rimborso odativersione ricevute in relazione a
tale Giorno di Valutazione, nella misura in cuissaro ricevute successive richieste
relativamente ai successivi Giorni di Valutaziotadi richieste successive saranno
posticipate a vantaggio dell’evasione di richiesttative a tale primo Giorno di
Valutazione, ma subordinatamente a cid sarannolagente evase come sopra
descritto.

COMMISSIONI

Sottoscrizioni e Rimborso

Qualora specificato in tal senso per i Comparti’agbpendice C, il Consiglio di
Amministrazione pud emettere una o due Categoriziini, ovvero la Categoria
“load” (Categoria “I") e/o la Categoria “backloadCategoria “b”) nelllambito di
ogni Classe di Azioni retail. In tal caso, le Aziggossono essere sottoscritte, ove
applicabile, con I'opzione “load” o con I'opzionbdckload".

In relazione alle Azioni di Categoria “I”, si appdi una Commissione di
Sottoscrizione (come qui di seguito definita) memton si applica una Commissione
di Rimborso.

In relazione alle Azioni di Categoria “b”, si apgdi una Commissione di Rimborso
(come qui di seguito definita) mentre non si ampliana Commissione di
Sottoscrizione.

16.1.1 Commissioni di Sottoscrizione

Il prezzo di sottoscrizione (ilPrezzo di Sottoscrizion®) di ciascuna Classe di
Azioni di ciascun Comparto alla data di lancio oradie il Periodo Iniziale di
sottoscrizione sara pari al Prezzo Iniziale di &mttizione (di cui all’Appendice C),
pit una commissione di sottoscrizione (@otmmissione di Sottoscriziond per le
Azioni di Categoria “I” Classe retail fino a un nsaso del 3% del Prezzo Iniziale a
favore del Distributore. Successivamente, il Prededottoscrizione di ciascuna
Classe di Azioni di ciascun Comparto sara pari aloxe Netto d’Inventario per
Azione (come descritto al paragrafo 10.1 "ProceddraSottoscrizione"), piu
un’eventuale Commissione di Sottoscrizione per ¥oAi di Categoria "I" Classe
Retail fino a un massimo del 3% del Valore Nettmekntario per Azione a favore
del Distributore. Il saldo del pagamento dellagsittizione, dopo la detrazione della
Commissione di Sottoscrizione applicabile, sardizatito per l'acquisto delle
Azioni.

Le tasse, le commissioni e le altre competenzeesos nei rispettivi Paesi in cui
sono vendute le Azioni della Societa saranno @categli azionisti.

16.1.2 Commissioni di Rimborso

Le Azioni di qualsiasi Classe possono essere teteainteramente o parzialmente
nel Giorno Lavorativo Lussemburghese precedent@idrno di Valutazione, al

prezzo di rimborso (il Prezzo di Rimborsd) sulla base del Valore Netto
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d’'Inventario per Azione determinato in tale Giordd Valutazione, meno una
commissione di rimborso (laCbmmissione di Rimbors8) per le Azioni di
Categoria “b” Classe Retail, fino a un massimo 8¢% del Valore Netto
d’'Inventario per Azione. Tale Commissione di rimbmre applicata a favore di un
Distributore. Tuttavia, per alcuni Comparti una tpardella Commissione di
Rimborso é applicata a favore del Comparto comeifsgegto nell’ Appendice C.

La Commissione di Rimborso sara addebitata alleorizili Categoria “b” per un
massimo di 3 anni a partire dalla data della sottzisne. Dopo il periodo di tre anni
non sara applicata la Commissione di Rimborso.

Commissioni di Conversione

La conversione di Azioni fra Classi diverse norpégibile.

Fatta eccezione per un altro sistema commissiaaatualmente indicato per uno

specifico Comparto nell’Appendice C, si applicherate seguenti commissioni per

la conversione tra la stessa Categoria di Azio@alparti diversi.

- Con riferimento alle Azioni di Categoria “I”, unao@missione di Conversione
fino a un massimo dell'l% del Valore Netto d’Invand per Azione delle
Azioni da convertire.

- Con riferimento alle Azioni di Categoria “b”, unao@missione di Conversione
fino a un massimo di 35 euro (per conversione i€amparto diverso).

Per le conversioni tra Azioni di Categoria “I" e"“Bi segnala agli azionisti che
saranno applicate le Commissioni di Sottoscriziendi Rimborso abituali della
pertinente Categoria.

Oneri a carico della Societa

La Societa paga per i vari Comparti una commissait@eSocieta di Gestione come

segue:

A) Una commissione di gestione (I€dmmissione di gestion§ per Classe di
Azioni, come descritto nellAppendice C. La Comnus®e di gestione viene
calcolata e accantonata in ogni Giorno di Valutagion base alle attivita nette
complessive attribuibili alla Classe di azioni peshte ed €& pagabile
trimestralmente in via posticipata; la Societa etgone paghera i Gestori agli
Investimenti dalla Commissione di gestione.

B) Una commissione pari allo 0,18% all'anno delleviti nette medie di ogni
Comparto relativamente a tutte le attivita ammiaiste effettuate dalla Societa
di Gestione, pagabile trimestralmente in via pgsdtz.

C) Una commissione di performance (l&Cdmmissione di performancé)
relativamente a determinati Comparti, come indicegidAppendice C.

Per ogni Comparto (fatta eccezione per i Compagtiita Stock Picking, Equita
Bilanciato e Short Equities) la commissione di parfance sara calcolata come
segue:

La commissione di performance maturera giornalmeme sara pagata
trimestralmente, in via posticipata, al termine gelriodo di performance. Un
periodo di performance € l'arco di tempo che va'iddio alla fine di ogni
trimestre solare.

La commissione di performance relativamente a arm$omparto sara dovuta se la
variazione percentuale del Valore Netto d’Invemtgrer Azione €& superiore alla
variazione percentuale dell'Indice relativo al Carip considerato nello stesso
periodo di performance prima della deduzione dinayai commissioni di
performance. Il relativo Indice per ciascun Compartspecificato nell’Appendice
C. La commissione di performance sara altresi @owyiando la variazione
percentuale del Valore Netto d’'Inventario per Aaarsulta negativa a condizione
che tale variazione negativa sia inferiore rispetta variazione negativa dell'Indice
nello stesso periodo di performance.
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Solo per il Comparto Flexible e il Comparto EuronBp la commissione di

performance sara dovuta solo se la variazione @débrg Netto d'Inventario per
Azione risultera positiva nel periodo di performanSe la variazione dell'Indice
relativo al Comparto Flexible e al Comparto Eurm8mel periodo di performance
risulta negativa e il Valore Netto d'Inventario getione del Comparto Flexible e
del Comparto Euro Bond risulta aumentato, sara @owna commissione di
performance sull'incremento del Valore Netto d'hmeeio per Azione nel periodo di
performance.

La commissione di performance per Comparto € cataolquotidianamente
applicando il 25% della differenza fra la variazopercentuale del Valore Netto
d’'Inventario per Azione e la variazione percentud&l’Indice pertinente nello

stesso periodo di performance, come sopra stgbdibpo aver dedotto tutte le
spese, e prima della deduzione di qualsiasi conmnisdi performance, al Valore
Netto d’Inventario del giorno di calcolo.

Nel caso in cui un azionista chieda il rimborsanaidella fine del trimestre solare,
eventuali commissioni di performance maturate ma pagate relativamente a tali
Azioni saranno versate I'ultimo Giorno di Valutazédel trimestre pertinente.

Si informano i potenziali investitori che per tuttComparti, fatta eccezione per il
Comparto Flexible Euro Bond e per il Comparto EBand, pud essere dovuta,
come descritto sopra nel dettaglio, una commissiinperformance anche se |l
Valore Netto d'Inventario per Azione dovesse dirmmuael periodo di performance,
in quanto la commissione di performance sara dovgta qual volta la variazione
del Valore Netto d'Inventario per Azione superi lipuéel relativo benchmark nel
periodo di performance.

Nel caso in cui un azionista chieda il rimborsovaidella fine del mese, eventuali
commissioni di performance maturate ma non pageitgivamente a tali Azioni
saranno versate 'ultimo Giorno di Valutazione thelse pertinente.

Per i Comparti Equita Stock Picking, Equita Bilatoie Short Equities, il calcolo
della commissione di performance sara effettuatnecsegue:

Una commissione di performance pari allo 0,007%\#dbre Netto d’'Inventario del

Comparto (dopo aver dedotto tutte le passivitaimgdella deduzione di qualsiasi
commissione di performance) sara pagabile per egniazione percentuale del
“rendimento” del Comparto. Con il termine “Rendin@hsi intende I'aumento, su

base percentuale annua, del Valore Netto d’Inveniaer Azione calcolato (dopo
aver dedotto tutte le passivita e prima della dexhezdi qualsiasi commissione di
performance) l'ultimo giorno lavorativo di ogni negsrispetto al Valore Netto

d’'Inventario per Azione dell’ultimo giorno lavorati del mese corrispondente del
trimestre precedente (fatta eccezione per il ladcim nuovo Comparto, per il quale
il Valore Netto d’'Inventario per Azione dell'ultimgiorno lavorativo di ogni mese
sara comparato con il prezzo iniziale per Azionelaicio del Comparto di

riferimento finché non sara possibile compararlo it&/alore Netto d’Inventario per

Azione dell'ultimo giorno lavorativo del mese capondente del trimestre
precedente). L’eventuale commissione di performa&ngagabile su base mensile.

Nel caso in cui un azionista chieda il rimborsov@idella fine del mese, eventuali
commissioni di performance maturate ma non pagalivamente a tali Azioni
saranno versate 'ultimo Giorno di Valutazione ohelse pertinente.

La Societa di Gestione e/o i Gestori agli Investih@ossono avere il diritto di
ricevere soft commission sotto forma di beni e igérgupplementari come
consulenza e ricerca, materiale informatico cotoela software specialistico,
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metodi e strumenti di performance per il calcoloftezzi, abbonamenti a fornitori
di informazioni finanziarie o di determinazione dwiezzi. Gli intermediari che
forniscono beni e servizi supplementari alla SécitGestione e/o ai Gestori agli
Investimenti possono ricevere ordini per operazidai parte della Societa. |
seguenti beni e servizi sono esclusi esplicitamelatke soft commission: viaggi,
costi di alloggio, intrattenimento, beni e senattuali correlati alla gestione, uffici,
apparecchiature d'ufficio, costi del personalearsalmpiegati e tutti gli oneri
finanziari. | servizi di soft commission ricevutalth Societa di Gestione e/o dai
Gestori agli Investimenti saranno in aggiunta e mosostituzione dei servizi da
effettuarsi a cura della Societa di Gestione efoGistori agli Investimenti e le
commissioni della Societa di Gestione e/o dei Geagli Investimenti non saranno
ridotte in conseguenza della ricezione di tali sofimmission. La Societa di
Gestione e/o i Gestori agli Investimenti utilizzeno un intermediario che fornisce
servizi soft commission unicamente se l'intermeadiaon € una persona fisica ed
eseguira le operazioni pertinenti sulla base daetjpio di best execution e se non si
rilevano svantaggi di prezzo derivanti dall’utilizdi tale intermediario. La Societa
di Gestione e/o i Gestori agli Investimenti o clgjua correlato ad essi non
beneficeranno personalmente di un introito finamziaulle commissioni incassate
da intermediari o dealer. La Societa di Gestiore ieGestori agli Investimenti
forniranno alla Societa i dettagli delle soft corssibn effettivamente ricevute su
base annuale.

La Societa di Gestione paghera, sulla base detlerigr commissioni i Distributori
che possono ridistribuire un importo delle loro ooissioni ai subdistributori,
dealer, altri intermediari o entita con i quali harun contratto di distribuzione.

| Distributori possono inoltre negoziare accordivati (i cosiddetti “accordi di
collaborazione” avendo come parte di tali accoadBbcieta di Gestione) con un
subdistributore, un dealer, altro intermediariontita, in base ai quali i Distributori
sono autorizzati a effettuare pagamenti a o a &adotale distributore, dealer, altro
intermediario 0 entita che rappresentano una resione di tutte o parte delle
commissioni pagate ad essi dalla Societa di Gestion

Fatto salvo quanto altrimenti previsto nell’ Appes&liC per un Comparto specifico,
la Banca depositaria ha la facolta di ricevere c@sioni sulla base delle attivita
della Societa, in conformita all’accordo pertinemta la Banca depositaria e la
Societa e alle abituali prassi di mercato. Le cossioni dovute alla Banca
depositaria non saranno superiori allo 0,06% afitadelle attivita nette medie del
relativo Comparto. Le commissioni sono calcola&gceantonate in ogni Giorno di
Valutazione e devono essere versate trimestralnesint@ia posticipata.

Tutte le tasse dovute sulle attivita e sul redditla Societa (in particolare, in via
esemplificativa ma non esaustiva, l@axe d’abonnemehte le imposte di bollo
dovute), gli onorari per i servizi legali e di renmine, i costi delle quotazioni
proposte e di mantenimento delle stesse, le spesdappromozione, stampa,
reporting e pubblicazione (comprese ragionevolisepdi commercializzazione e
pubblicitd) di Prospetti, addendum, note esplieatiprogetti per I'emissione di
titoli, certificato cumulativo se esistente, reraht annuali e semestrali, tutte le
ragionevoli spese vive sostenute dagli amminigtirdi tasse dovute sugli attivi, i
diritti di registrazione e le altre spese dovuteaatbrita governative o di controllo
nelle competenti giurisdizioni, le spese di assizione, le spese straordinarie
sostenute nell'interesse di azionisti (in particelan via esemplificativa ma non
esaustiva, la richiesta di perizie e la gestionprdcedimenti legali) e tutte le altre
spese d’esercizio, compresi i compensi per gli angtatori, i fiduciari, le banche
corrispondenti, gli agenti per il pagamento locadi altri agenti utilizzati dalla
Societa, nonché i costi per la compravendita dii,bglh oneri sulle operazioni
ordinarie e le commissioni addebitate dalle bandépositarie o dai loro agenti
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17.

17.1

(compresi i movimenti di piccola cassa e tuttedgionevoli spese vive sostenute,
vale a dire imposte di bollo, costi di registrazpimposte sui certificati provvisori,
spese per trasporti speciali, ecc.), le usuali cagioni di intermediazione
addebitate da banche e intermediari per operasziortitoli e simili, le spese per
interessi e posta, i costi di fax e telex, saramparico della Societa.

La ripartizione di costi e spese a carico della iGac sara -effettuata
proporzionalmente alle attivita nette di ogni Compan conformita allo statuto
della Societa.

La Societa sosterra le spese di costituzione, ceseple spese di preparazione e
stampa del Prospetto, le spese notarili, le spelsdive alla registrazione della
Societa presso le autorita amministrative e backiste ogni altra spesa relativa alla
costituzione e al lancio della Sicav. Tali costheatimati in circa EUR 75.000 e
saranno ammortizzati entro i primi 5 esercizi. LUgese preliminari saranno
esclusivamente a carico dei Comparti che sarammiala inizialmente. | Comparti
successivi sosterranno soltanto le spese prelimiglative al proprio lancio.

VALORE NETTO D'INVENTARIO
Definizione

Il Valore Netto d’'Inventario per Azione di ciascudasse di Azioni per ciascun
Comparto sara determinato in ogni Giorno di Valiag (un 'Giorno di
Valutazion€"), che sia un Giorno Lavorativo Lussemburghese (i@iorno
Lavorativo Lussemburgheség), definendo come tale ogni giorno lavorativo ien
Lussemburgo durante il quale le banche sono apfatea salva un’eventuale
periodicita diversa di valutazione indicata nellfgmdice C per uno specifico
Comparto).

Il Valore Netto d’Inventario per Azione di ciascu@asse di Azioni in ciascun
Comparto sara espresso nella Valuta di Riferimeetaelativo Comparto. Tuttavia,
il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di ettere il Valore Netto di
Inventario per Azione per alcuni Comparti/Classi Afiioni nell’altra Valuta di
denominazione, come specificato per ciascun Comjezlasse di  Azioni
nell’Appendice C. Il NAV calcolato nell'altra Valatdi denominazione € equivalente
al NAV nella Valuta di Riferimento del Comparto eemtito al tasso di cambio
prevalente. Il Valore Netto d’Inventario per Aziodeciascuna Classe di Azioni in
ciascun Comparto viene determinato in ciascun ®idiValutazione.

In ogni Giorno di Valutazione il Valore Netto d’lemtario per Azione di ciascuna
Classe di Azioni per ciascun Comparto viene deteatoi dividendo il valore delle
attivita totali di tale Comparto correttamente ibttibile a tale Classe meno le
passivita di tale Comparto attribuibili a tale Gager il numero totale di Azioni di
tale Classe in circolazione in tale Giorno di Vakione.

Il Prezzo di Sottoscrizione e il prezzo di Rimbodwlle diverse Classi di Azioni
varieranno all’interno di ciascun Comparto in cansenza della diversa struttura
tariffaria e/o politica di distribuzione per ciaseuClasse.

La valutazione del Valore Netto d’Inventario peridse di ciascuna Classe di
Azioni in ciascun Comparto sara effettuata nel mseiguente.

Le attivita della Societa dovranno comprendere:

0] tutto il denaro contante o in deposito, compglisinteressi maturati

(i) tutti gli effetti e i paghero a vista e i ciéd(ivi compresi i proventi dei
titoli venduti ma non consegnati)

(i) tutte le obbligazioni, i contratti a terminé certificati di deposito, i titoli

azionari, i titoli obbligazionari, i diritti di stscrizione, i warrant, le
opzioni ed altri titoli, strumenti finanziari e wita simili possedute o
stipulate dalla Societa (a condizione che la Sacigbssa effettuare
rettifiche coerenti con quanto stabilito nel susoss paragrafo (a) per
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(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

guanto riguarda le oscillazioni del valore di méocadei titoli causate dalla
negoziazione ex-cedola, senza diritti e operazonilari)

tutti i dividendi da azioni, i dividendi in cdanti e le distribuzioni
immediate di utili dovuti alla Societa nella misuma cui sussistano
informazioni ragionevolmente disponibili per la & in merito

tutti gli interessi maturati su attivita friftre possedute dalla Societa,
salvo quelli da considerarsi gia compresi nellimponominale di tali
attivita

le spese di costituzione e impianto della 8tici comprese le spese di
emissione e distribuzione di Azioni della Sociaialla misura in cui le
stesse non siano state ammortizzate

il valore di liquidazione di tutti i contrata termine e di tutte le opzioni di
acquisto o di vendita nelle quali la Societa alina posizione aperta

tutte le altre attivita di qualsiasi tipo e natucamprese le spese pagate in
anticipo

Il valore delle suddette attivita sara calcolatbmedo seguente:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

il valore della liquidita in cassa o in depasitlegli effetti e paghero a vista
e dei crediti, dei risconti attivi e dei dividendi interessi dichiarati o
maturati ma non ancora riscossi, sara ritenuto @avialore nominale di
dette attivita, a meno che il pagamento o la risicoe piena di tale valore
non dovesse risultare improbabile, nel qual castet@rminera tale valore
dopo uno sconto ritenuto appropriato per rispecehiaffettivo valore di
tali attivita.

il valore delle attivita finanziarie quotate pegoziate su un Mercato
Regolamentato (come definito nellAppendice A) o goalsiasi altro
mercato regolamentato sara valutato in base afle Uitime quotazioni
disponibili o, nel caso in cui vi siano piu mercatulla base delle loro
ultime quotazioni sul mercato principale di queti\ata.

qualora le attivita non siano quotate o negte su un Mercato
Regolamentato o un qualsiasi altro mercato regaigat® oppure se,
secondo il parere del Consiglio di Amministraziofigltima quotazione
disponibile non rifletta I'equo valore di mercatellthttivita in questione, il
valore della stessa sara definito dal Consiglidrdiministrazione sulla base
dei prezzi di vendita ragionevolmente probabiliicokati con prudenza e
buona fede dallo stesso Consiglio di Amministragion

il valore di liquidazione dei contratti futur@ termine e di opzione non
negoziati sui Mercati Regolamentati o su altri ratircegolamentati sara il
valore netto di liquidazione degli stessi deternonan conformita alla
politica stabilita dal Consiglio di Amministrazionen modo coerente per
ciascuna tipologia di contratti. Il valore di ligiaizione dei contratti future,
a termine o di opzione negoziati sui Mercati Reg@latati o su altri
mercati regolamentati si basera sugli ultimi prezii liquidazione
disponibili per tali contratti sui Mercati regolamati o su altri mercati
regolamentati in cui i contratti future, a termioali opzione in questione
vengono negoziati dalla Societa. Cio a condiziohe, cse un contratto
future, a termine o di opzione non ha potuto esbkguédato nel giorno in
cui vengono calcolate le attivita nette, la basedsterminare il valore di
liquidazione di tali contratti sara il valore chd Consiglio di
Amministrazione riterra equo e ragionevole.

Il Valore Netto d’Inventario per Azione di uno@parto della Societa pud
essere determinato utilizzando il metodo del cagstmortizzato per tutti gli
investimenti con una scadenza a breve nota. Qumegleca la valutazione
di un investimento al costo, presupponendo suocGEsENte un
ammortamento costante alla scadenza di sconti erammezzi,
indipendentemente dall'impatto dell’'oscillazionei dassi d’interesse sul
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(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

valore di mercato degli investimenti. Mentre questetodo garantisce una
certa sicurezza nella valutazione, ci possono egsmiodi durante i quali il
valore, determinato dallammortamento, € supermraferiore al prezzo
che tale Comparto riceverebbe se vendesse I'imestd. Il Consiglio di
Amministrazione puo continuare ad applicare questodo di valutazione,
raccomandando modifiche laddove necessario, peantigg che gli
investimenti del Comparto interessato siano valahioro valore equo,
determinato in buona fede dal Consiglio di Ammigizione. Se |l
Consiglio di Amministrazione dovesse ritenere chma weviazione dal
costo ammortizzato per Azione potrebbe causaredilnzione eccessiva
del valore o risultati inadeguati per gli azionisil Consiglio di
Amministrazione attuera le eventuali misure coivett che riterra
appropriate per eliminare o ridurre quanto piu @agvolmente possibile la
diluizione o i risultati inadeguati.

In linea di principio, il Comparto interessatmanterra nel proprio
portafoglio gli investimenti valutati con il metodtel’ammortamento del
costo fino alla loro data di scadenza.

Gli swap sui tassi d'interesse saranno vdiush loro valore di mercato
stabilito con riferimento alla curva applicabila tissi d’'interesse. Gli swap
legati agli indici e agli strumenti finanziari sare valutati al loro valore di
mercato stabilito con riferimento allindice o alkirumento finanziario
applicabile. La valutazione del contratto di swapgdto agli indici o agli
strumenti finanziari si basera sul valore di mescdt tale operazione di
swap determinato in buona fede secondo le proceathiigite dal Consiglio
di Amministrazione.

Tutte le altre attivitd saranno valutate laubase del valore equo di mercato,
determinato in buona fede secondo le procedurelisatal Consiglio di
Amministrazione.

il Consiglio di Amministrazione potra, a propriasdiezione, permettere
I'utilizzo di altri metodi di valutazione qualordtenga che tali valutazioni
rispecchino meglio il valore equo di mercato dilgivaglia attivita della
Societa.

Le passivita della Societa comprenderanno:

(i)
(ii)

(iif)
(iv)
V)

(vi)

tutti i prestiti, gli effetti e i debiti

tutti gli interessi maturati sui prestiti della $et& (comprese le
commissioni maturate per 'impegno ad accordaretaktiti)

tutte le spese amministrative maturate o ibdliglcomprese le Commissioni
di gestione ed altre commissioni a favore di terzi)

tutte le passivita note, presenti e futurempoesi tutti gli obblighi
contrattuali in scadenza relativi a pagamenti imedle o in natura
un'adeguata riserva per tasse future, basdt@agitale e sul reddito nel
relativo Giorno di Valutazione, calcolato di volia volta dalla Societa,
nonché qualsiasi altra eventuale riserva automdzzad approvata dal
Consiglio di Amministrazione; e

qualsiasi altra passivita della Societa, dalgiasi tipo e natura essa sia, ad
eccezione degli impegni rappresentati da Azioniad8bcieta. Per valutare
lammontare di tali passivita, la Societa considiréutte le spese da
sostenere e tutti i costi sostenuti, che compremter le Commissioni
Globali, i compensi dovuti ai propri amministratqgomprese tutte le
ragionevoli spese vive), ai consulenti agli investti (se del caso), ai
gestori degli investimenti o subgestori, ai corltahila banca depositaria,
agli agenti amministrativi, agli agenti corrispontle agli agenti
domiciliatari, agli agenti incaricati dei pagamengti conservatori di
registro, agli agenti di trasferimento, ai rappngéaeti permanenti nei paesi
di registrazione, ai distributori, agli amministratfiduciari, ai mandatari,
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alle banche corrispondenti ed altri agenti alleedigenze della Societa,
nonché le spese di assistenza legale e di revisiongbile, i costi per le
proposte e per il mantenimento delle quotazionsgdese promozionali, di
stampa, di reporting e di pubblicazione (compresgionevoli spese di
marketing e pubblicita, di preparazione, traduzienstampa in diverse
lingue) di prospetti, addendum, note esplicativegptti per 'emissione di
titoli, rendiconti annuali e semestrali, tutte dsge dovute sulle attivita e sul
reddito della Societa (in particolar modo ltaxe d’abonnemehte le
imposte di bollo dovute), i diritti di registraziered altre spese dovute ad
autorita governative e di controllo nelle competgnirisdizioni, le spese di
assicurazione, le spese straordinarie sostenufateeésse degli azionisti
(in particolare, in via esemplificativa ma non edaua, la richiesta di
perizie e la gestione di procedimenti legali) ¢etle altre spese d’esercizio,
compresi i costi per la compravendita di beni, ajlieri sulle operazioni
ordinarie e le commissioni addebitate dalle bandégositarie e dai loro
agenti (comprese i movimenti di piccola cassa & gt ragionevoli spese
vive sostenute, quali imposte di bollo, costi dyjiserazione, imposte suli
certificati provvisori, spese per trasporti spdciagcc.), le usuali
commissioni di mediazione addebitate da banche reermediari per
operazioni su titoli, spese per interessi, posfafdno, facsimile e telex. La
Societa puo calcolare le spese amministrative &ltdd genere, di natura
costante o ricorrente, basandosi su stime annugtieo altro periodo
temporale e le pud accantonare in proporzioni éqel uno qualsiasi di
guesti periodi.

Le attivita nette della Societad sono in qualsiasimanto pari al totale delle
attivita nette dei diversi Comparti.

Nel calcolare il Valore Netto d’Inventario per Ami, costi e ricavi sono
considerati come se maturassero giornalmente.

17.2 Sospensione Temporanea della Determinazione deté/adletto d’'Inventario
per Azione
Al verificarsi delle seguenti circostanze, la Stipud sospendere la determinazione
del Valore Netto d’Inventario di uno o piu Companbnché I'emissione, il rimborso
e la conversione di Classi di Azioni:

® nel periodo in cui una delle borse o altri mergaincipali, nei quali é
guotata o scambiata una parte consistente degisiimventi della Societa
attribuibili a tale Comparto, & chiusa in giorninnfestivi, o nei periodi in
cui le contrattazioni sono soggette a restriziosiooo sospese, purché tali
restrizioni o sospensioni influenzino la valutazaategli investimenti della
Societa attribuibili al Comparto in esse quotato.

(i) durante una congiuntura economica che, a igioddel Consiglio di
Amministrazione, determini uno stato d’emergenza@nda impossibile la
disponibilita o la valutazione delle attivita delocieta attribuibili ad un
Comparto.

(iii) durante un’interruzione dei mezzi di comurig@me o di calcolo
normalmente utilizzati per la determinazione dezgo o del valore di un
investimento di un Comparto, o i prezzi o valorireati in borse o altri
mercati relativamente ad attivita attribuibili éet&omparto;

(iv) durante un periodo in cui la Societa non giiado di ottenere il rimpatrio
dei fondi per poter pagare il rimborso di Azioni @mparto o durante il
guale, a giudizio del Consiglio di Amministraziorlgyasferimento di fondi
da utilizzare per la realizzazione o acquisizioneimndestimenti o per
pagamenti relativi al rimborso di Azioni non pogssere effettuato a tassi
di cambio normali;
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18.

18.1

18.2

18.3

(V) guando, per qualsiasi altra ragione, i preizum investimento posseduto
dalla Societa e attribuibile ad un Comparto norspne essere prontamente
0 accuratamente verificati; o

(vi) al momento della pubblicazione di una convamaz di assemblea generale
degli azionisti ai fini dello scioglimento della Seta.

La sospensione della determinazione del ValoreoN#thventario di un Comparto
non avra alcun effetto sulla determinazione delo¥alNetto d’'Inventario per
Azione, né sull’emissione, sul rimborso e sulla \easione di Azioni di altri
Comparti non sospesi.

Qualsivoglia richiesta di sottoscrizione, rimborsoconversione deve intendersi
come irrevocabile nel caso di sospensione dellarohazione del Valore Netto
d’'Inventario per Azione.

L'awviso relativo all'inizio o alla fine del periaddi sospensione sara pubblicato su
un giornale lussemburghese e su altri giornali tiscelal Consiglio di
Amministrazione, nonché sulle pubblicazioni ufflciEpecifiche per i paesi nei quali
le Azioni della Societa vengono vendute. Le audoditcontrollo del Lussemburgo e
le autorita competenti degli stati membri dell’'UméoEuropea in cui le Azioni della
Societd vengono commercializzate saranno infornaatéali sospensioni. Nello
stesso modo saranno avvisati i sottoscrittori oragti, a seconda che richiedano la
sottoscrizione, la conversione o il rimborso di@dinel Comparto interessato.

REGIME FISCALE — DIRITTO APPLICABILE
La Societa

Alla data del presente Prospetto la Societa nosseggettata ad alcuna imposta
lussemburghese tranne che quella una tantum pemporto pari a 1.250 euro pagata
al momento dell'iscrizione ed altdaxe d’abonnemeritannuale, calcolata e dovuta
alla fine di ciascun trimestre pari allo 0,01% dedittivita nette della Classe o del
Comparto relativamente alle Classi di Azioni (CiassB e C) o ai Comparti riservati
ad investitori istituzionali o per i Comparti Rigar Per le Classi di Azioni o i
Comparti offerti agli investitori retail (Classe Oa "taxe d’abonnemerit annuale
sara pari allo 0,05% delle attivita nette dellasStao del Comparto relativo.

| redditi da dividendi e interessi ricevuti dallacteta possono essere soggetti a
ritenuta d’acconto con aliquote variabili. Taliemiute d’acconto non sono di solito
recuperabili. | Comparti possono essere soggettitegl tasse estere.

Azionisti

Fatte salve le disposizioni di cui alla successigaione 18.3, gli azionisti non sono
soggetti a plusvalenze, imposte sul reddito o witerd’acconto in Lussemburgo (ad
eccezione di alcune tipologie di azionisti, ad gsendegli azionisti domiciliati,
residenti o con sede stabile nel Lussemburgo).

La Direttiva UE sul Risparmio

18.3.1 Principi generali

Il 3 giugno 2003 il Consiglio dei Ministri dellEcmmia e delle Finanze dell’'Unione
europea ha adottato una nuova direttiva relatila talssazione del risparmio (la
“Direttiva UE sul Risparmio”). La Direttiva UE siRisparmio & applicata dagli Stati
membri a partire dal 1° luglio 2005 ed é stata pgaein Lussemburgo con la legge
del 21 giugno 2005 (la “Legge”). In base alla OQiiket UE sul Risparmio, ogni Stato
Membro é tenuto a fornire alle autorita fiscaliudi altro Stato Membro i dettagli del
pagamento degli interessi e di altri redditi simiéirsati dall'agente incaricato dei
pagamenti ai sensi della Direttiva UE sul Risparaion soggetto o ad alcuni tipi di
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entita definite “entita residuali” residenti nelita Stato Membro (o in dipendenze e
territori correlati).

Tuttavia, per un periodo provvisorio, Austria e seburgo possono attuare un
sistema di comunicazione delle informazioni opzienan base al quale se un
beneficiario non ottempera a una delle due proeediir comunicazione delle

informazioni, lo Stato Membro imporra una ritenuatacconto sui pagamenti nei

confronti di tale beneficiario. Il sistema delléeriute d’acconto si applichera per un
periodo di transizione durante il quale l'aliqudlla ritenuta sara del 15% dal 1°
luglio 2005 al 30 giugno 2008, del 20% dal 1° lagh008 al 30 giugno 2011 e del
35% dal 1° luglio 2011. Il periodo di transiziomézia il 1° luglio 2005 e termina alla

fine del primo esercizio fiscale successivo all@do da parte di determinati paesi
extra UE allo scambio di informazioni relative di faagamenti. Si rimanda alla

“Direttiva dell’'Unione Europea sulla tassazione dedditi da risparmio sotto forma

di pagamento degli interessi (Direttiva del Conigidd003/48/CE).

Inoltre a partire dal 1° luglio 2005, alcuni paesitra UE (Svizzera, Andorra,
Liechtenstein, Monaco e San Marino) e alcune diperé o territori correlati di certi
Stati Membri hanno concordato di adottare provveditnsimili (la fornitura di
informazioni o la ritenuta provvisoria) in relazerai pagamenti effettuati da un
agente incaricato dei pagamenti nell’'ambito dellappga giurisdizione nei confronti
di, o incassati da tale agente per i pagamentiyesoggetto o un’entita residuale in
uno Stato Membro. Inoltre, il Lussemburgo ha sactitte degli accordi per la
fornitura reciproca di informazioni o per la riteéawd'acconto provvisoria con alcune
dipendenze o territori correlati (Jersey, Guerndsgla di Man, Montserrat, Isole
Vergini britanniche, Antille olandesi e Aruba) ielazione ai pagamenti effettuati da
un agente incaricato dei pagamenti in Lussembusgaonfronti di, o incassati da
tale agente dei pagamenti per, un soggetto o utderdgsiduale in uno di questi
territori.

18.3.2 Norme applicabili ai Comparti

Nel contesto dei fondi lussemburghesi, la Leggesictama come interessi (i) il reddito
distribuito dai Compatrti o (ii) il reddito realizzaattraverso il rimborso, la cessione o
il riscatto delle Azioni.

L'impatto della Direttiva UE sul Risparmio sul ratitdderivante dalla distribuzione,
dal rimborso, dalla cessione o dal riscatto dellHOAI si basa su due principi
fondamentali: (i) 'accertamento patrimoniale & Kapproccio di trasparenza.

L’'accertamento patrimoniale prevede che: (i) seQamparto investe il 15% o un
importo inferiore delle proprie attivita in credite distribuzioni e gli utili derivanti da
rimborso, cessione o riscatto delle Azioni non tri@mo nella ritenuta d’acconto
(regolade minimi$, (i) se un Comparto investe piu del 15% e finc4@% delle
proprie attivita in crediti, le distribuzioni riamino nell’ambito della ritenuta
d'acconto (ma non il rimborso, la cessione o icaito di Azioni), e (iii) se un
Comparto investe piu del 40% delle proprie attiuitarediti, gli utili realizzati dalla
distribuzione e dal rimborso, cessione e riscatt@zibni rientrano nell’ambito della
ritenuta d'acconto. In base alla Legge, l'accertatmepatrimoniale pud essere
effettuato in riferimento alla politica di investimto di un determinato Comparto e,
in mancanza di cio, in riferimento alla composiaa@fifettiva delle sue attivita.

In base all’approccio di trasparenza, quando uon @amparto rientra nell’ambito
della Direttiva UE sul Risparmio in base all’aceenento patrimoniale (vedi sopra),
la ritenuta d'acconto si applica sulla porzioneledélistribuzioni o degli utili da

rimborso, cessione o riscatto derivanti dagli iessi accumulati ricevuti da tale
Comparto. Quando un agente incaricato dei paganmemti possiede informazioni
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18.4

18.5

19.

19.1

19.2

relative alla proporzione del reddito che derivd gagamento degli interessi,
l'importo totale del reddito sara considerato cgagamento di interessi.

| potenziali investitori sono invitati ad informarsi ed eventualmente a chiedere
una consulenza in materia delle leggi e dei regolamti, in particolare per quelli
relativi al regime fiscale (ma anche quelli relativ ai controlli dei cambi e ai
Soggetti Esclusi) applicabili alla sottoscrizioneall'acquisto, al possesso, alla
conversione e al rimborso di Azioni nel paese di ttadinanza, residenza o
domicilio e alla loro situazione fiscale attuale @ particolare in riferimento alla
Direttiva UE sul Risparmio) e alla situazione fiscke attuale della Societa in
Lussemburgo.

Diritto applicabile

Il Tribunale distrettuale del Lussemburgo € il f@ampetente per ogni controversia
fra gli azionisti e la Societa. E applicabile itittb Lussemburghese. La versione in
lingua inglese del Prospetto € quella che fa fedde sara prevalente in caso di
contraddizioni con una traduzione.

Le dichiarazioni contenute nel presente Prospeitw dasate sulle leggi e sulla
prassi corrente in vigore alla data dello stess@nenducato di Lussemburgo e sono
soggette a variazioni di tali leggi e prassi.

ASSEMBLEE GENERALI E RENDICONTI
Assemblee Generali

L'assemblea generale annuale degli azionisti sat@resso la sede legale della
Societa 'ultimo martedi del mese di aprile di ognho (se sara un giorno festivo per
le banche, il successivo Giorno Lavorativo del lemslurgo), alle ore 11:00
L’'awviso di convocazione delle assemblee geneiahierinviato per posta a tutti gli
azionisti iscritti nel registro degli azionisti, lro indirizzo registrato, almeno otto
giorni prima dell’assemblea generale. Nell’avviswasino specificati I'ora e il luogo
dell'assemblea e le condizioni per I'ammissionesdEspecifichera I'ordine del
giorno e fara riferimento ai requisiti previsti Balegge lussemburghese in materia di
quorum e di maggioranza. Secondo quanto richieatta degge lussemburghese,
ulteriori avvisi saranno pubblicati nlémoriale su un quotidiano del Lussemburgo.
La Societa richiama l'attenzione sul fatto che sjaal azionista potra esercitare
pienamente i propri diritti d’investitore direttante nei confronti della Societa, in
particolare se l'investitore € iscritto personaltaemel registro degli azionisti della
Societa, il diritto di partecipare all'assembleagmle degli azionisti. Nel caso in cui
un investitore investe nella Societa tramite uerimiediario che investe nella Societa
a proprio nome ma per conto dellinvestitore, naraspossibile per linvestitore
esercitare alcuni diritti degli azionisti direttante nei confronti della Societa. Gli
investitori sono invitati a prendere visione debldliritti.

Rendiconti Annuali e Semestrali

I Rendiconti Annuali certificati e i Rendiconti Sestrali non certificati saranno
inviati agli azionisti e saranno messi a disposieidel pubblico presso una delle sedi
legali della Societa, dellAmministrazione Central@lei Distributori. Il Rendiconto
Annuale piu recente sara disponibile per verifidmeso quindici giorni prima
dell'assemblea generale annuale. L’esercizio firmimw della Societa termina il 31
dicembre di ogni anno.

La valuta di consolidamento della Societa e I'qUEUR").
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20.1
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LIQUIDAZIONE — SCIOGLIMENTO E FUSIONE DI COMPARTI
Scioglimento e Liquidazione della Societa

La Societa pu0 essere sciolta in qualsiasi momeetodecisione dellassemblea
generale degli azionisti fatti salvi i requisitigliorum e di maggioranza definiti nello
statuto della Societa.

Qualora il capitale scenda al di sotto dei due ey capitale minimo previsto dalla
Legge OIC, il Consiglio di Amministrazione devetspbrre la decisione in merito
allo scioglimento della Societa all'assemblea galeedegli azionisti. L'assemblea
generale, per la quale sara richiesto il quorurcjdéea per maggioranza semplice
dei voti delle Azioni presenti e rappresentateagemblea.

La decisione in merito allo scioglimento della ®t&isara sottoposta all’assemblea
generale degli azionisti qualora il capitale risuiferiore a un quarto del capitale
minimo. In tale caso, I'assemblea generale si teer&za condizioni di quorum e lo
scioglimento potra essere deciso dagli azionisé datengano un quarto dei voti
presenti e rappresentati in tale assemblea.

L’assemblea deve essere convocata in modo talsighessa tenere entro 40 giorni
dal momento in cui viene accertato che le attingéte della Societa sono inferiori, a
seconda del caso, ai due terzi o un quarto dehmoihégale.

L’emissione di nuove Azioni da parte della Sociegasera alla data di pubblicazione
della convocazione dell'assemblea generale demnisti, nella quale sara proposto
lo scioglimento e la liquidazione della Societdagsemblea generale degli azionisti
nominera uno o piu liquidatori per realizzare lgvdh della Societa, soggetti alla
supervisione della competente autorita di contrailel miglior interesse degli
azionisti. | liquidatori distribuiranno i proventtlella liquidazione di ciascun
Comparto, al netto di tutte le spese di liquidagiofra i detentori di Azioni di
ciascuna Classe secondo i rispettivi diritti. @lpiorti non rivendicati dagli azionisti
alla fine del processo di liquidazione saranno digt, in conformita alla legge del
Lussemburgo, presso |€aisse de Consignationdel Lussemburgo fino alla
prescrizione definita in base alla legge.

Scioglimento di un Comparto

Qualora, per qualsiasi motivo, il valore delledtdi di un Comparto scenda ad un
livello che il Consiglio di Amministrazione riterrdi volta in volta essere il livello
minimo affinché tale Comparto possa essere gedtitanodo efficientemente
economico, 0 se un cambiamento nella situazioneauiwa o politica relativa al
Comparto interessato determina conseguenze saatappte negative sugli
investimenti di tale Comparto, il Consiglio di Ammstrazione potra decidere di
offrire agli azionisti di tale Comparto la convense delle loro Azioni in Azioni di
un altro Comparto, alle condizioni stabilite dalnSimlio di Amministrazione oppure
di procedere al rimborso obbligatorio di tutte leigxi delle Classi interessate
emesse in tale Comparto al Valore Netto d’'Inventpgr Azione (tenendo conto dei
prezzi effettivi di realizzazione degli investimemt delle spese di realizzazione),
determinato nel Giorno di Valutazione in cui takcidione avra effetto. La Societa
diffondera un avviso scritto ai possessori di Azidel Comparto interessato prima
della data effettiva di rimborso obbligatorio, dhéichera le ragioni e la procedura
delle operazioni di rimborso.

Salvo che non sia deciso diversamente nell'interegegli azionisti o per mantenere
condizioni di uguale trattamento tra gli stessi,agionisti del Comparto considerato
possono continuare a richiedere rimborsi o coneerslelle loro Azioni senza alcun
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addebito commissionale (ma tenendo conto deglitteffeorezzi di realizzo degli
investimenti e delle relative spese di realizzanprdella data effettiva del rimborso
obbligatorio.

Le richieste di sottoscrizione saranno sospesertirep@al momento in cui viene
annunciato lo scioglimento, la fusione o il tragfeamto del pertinente Comparto.
Inoltre, su proposta del Consiglio di Amministram I'assemblea generale dei
detentori di Azioni di un Comparto puo riscattavdtd le Azioni emesse in tale
Comparto e rimborsare agli azionisti il Valore NettInventario per Azione delle
loro Azioni (tenendo conto dei prezzi effettivi mializzazione degli investimenti e
delle spese di realizzazione) determinato nel Giodn Valutazione in cui tale
decisione avra effetto. Ai fini di tale assembleangyale degli azionisti non sara
richiesto nessun quorum e la delibera sara apmgwat maggioranza semplice dei
presenti e dei rappresentati.

Le attivita che non possono essere distribuiteosd broprietari al momento del
rimborso saranno depositate pressGadgsse de Consignatiomer conto dei soggetti
aventi diritto.

Tutte le Azioni rimborsate saranno annullate d8baieta.

Fusione, Divisione o Trasferimento di Comparti

In conformita allo statuto della Societd, il Cotisigli Amministrazione ha il diritto
di fondere o dividere un Comparto o di trasferireow piu Comparti in un altro
OICVM con sede in Lussemburgo o all’estero. In cdsdusione o divisione di
Comparti, gli azionisti esistenti dei rispettivi @parti hanno il diritto di richiedere,
senza alcun costo ed entro un mese dalla comuoieazi tale evento, il rimborso
delle proprie Azioni. Eventuali fusioni, secondodiefinizione fornita nell’articolo 1
(20) della Legge OIC, dovranno essere realizzateoiformita al Capitolo 8 della
Legge OIC.

Il Consiglio di Amministrazione decidera la data efficacia delle fusioni della
Societa con altri OICVM ai sensi dell’articolo 66) della Legge OIC.

INFORMAZIONI DISPONIBILI AL PUBBLICO
Documenti Disponibili al Pubblico

| seguenti documenti possono essere consultatuigmatente dagli investitori
interessati durante i normali orari d'ufficio (adcezione del sabato e delle festivita
pubbliche), presso la sede legale della Societa:

- Statuto della Societa

- Contratto/i stipulato/i fra la Societa di gestiani Societa

- Contratto stipulato tra la Banca Depositaria edei&a

- Contratto stipulato con 'Amministrazione Centrale

- Contratti stipulati con i Gestori agli Investimenti

- Le performance storiche dei Comparti pubblicatel’'viemo prospetto
semplificato.

Pubblicazione del Valore Netto d’'Inventario per dee
Il Valore Netto d’'Inventario per Azione di ciascufdasse di Azioni per ciascun
Comparto viene reso pubblico presso la sede ledglla Societa ed e disponibile

presso gli uffici della Banca Depositaria. La Stigrovvedera alla pubblicazione di
tale informazione nella Valuta di Riferimento o l#éira Valuta di denominazione
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22.

sui principali giornali finanziari. La Societd n@tcetta alcuna responsabilita per
errori o ritardi nella pubblicazione o per la mamagaubblicazione dei prezzi.

POLITICA DEI DIVIDENDI
NellAppendice C e indicato se, in relazione ad iogpecifico Comparto, sono
previste le Categorie ad accumulo o a distribuzione

Ogni anno l'assemblea generale degli azionisti digéi, in base alla proposta del
Consiglio di Amministrazione, in merito alla desimone dell’utile netto della
Societa per ogni Comparto e per le Categorie alaligione.

Oltre alle distribuzioni sopra citate, il Consiglio Amministrazione puo decidere di
effettuare il pagamento di un acconto sui dividemelle forme e condizioni stabilite
dalla legge.

Parte o tutto I'utile netto e le plusvalenze realie e non realizzate possono essere
distribuite, purché dopo tale distribuzione lewatidi nette della Societa siano superiori
a 1.250.000 euro. La parte di utile netto annuo sihe deciso di distribuire alle
Categorie a distribuzione sara distribuita in cotitai detentori delle Azioni a
distribuzione.

La parte di utile netto annuo di competenza delle@orie ad accumulo sara
capitalizzata nel relativo Comparto a beneficidad€lategoria ad accumulo.

| dividendi saranno dichiarati nella Valuta di Rifeento di ciascun Comparto ma, a
beneficio degli azionisti, il pagamento potra essi@tto in un’altra valuta richiesta

dall'investitore. | tassi di cambio usati per cddze i pagamenti saranno stabiliti

dal’Amministrazione Centrale, facendo riferimerdo tassi normalmente calcolati

dalle banche. Tali operazioni in valuta saranneteféite tramite la Banca Depositaria
a spese dell'azionista interessato. In assenzstrdzioni scritte i dividendi saranno

pagati nella Valuta di Riferimento del Comparto.

| dividendi che rimarranno non distribuiti per uerjpdo di cinque anni dalla data di
dichiarazione saranno trattenuti e riversati n€ltegoria, Classe e Comparto di
riferimento.
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APPENDICE A
LIMITI E RESTRIZIONI D’'INVESTIMENTO
Definizioni:
“CSSF” indica la Commission de Surveillance du Secteur Finaricier

“Direttiva 78/660/CEE” indica la Direttiva 78/660BE del 25 luglio 1978 basata
sull’Articolo 54, paragrafo 3 g) del Trattato eatda al bilancio annuale di taluni tipi di
societa, e successive modificazioni.

“Gruppo di Societa” indica le societa appartenatfito stesso gruppo ai fini del bilancio
consolidato, ai sensi di quanto stabilito dallaeliva 83/349/CEE relativa alla redazione
del bilancio consolidato, o in conformita ai pripiccontabili internazionali riconosciuti.

“Strumenti del Mercato Monetario” indica gli struntenormalmente negoziati sul mercato
monetario, liquidi e con un valore determinabilerianiera precisa in qualsiasi momento.

“Mercato Regolamentato” indica il mercato cosi codedinito nell’Articolo 4 comma 14
della Direttiva 2004/39/CE del Parlamento EuropetekeConsiglio del 21 aprile 2004 (la
“Direttiva MIFID”).

“Valori Mobiliari” indica:
- Azioni di societa e altri titoli equivalenti
- Obbligazioni e altre forme di debiti cartolarifizgtitoli di debito”)

- Qualsiasi altro titolo negoziabile che prevedairitto di acquisire tali valori mobiliari
attraverso sottoscrizione o scambio

ad esclusione delle tecniche e degli strumentudalt’ Appendice B.

Per raggiungere gli obiettivi e le politiche d'irstnento della Societa, il Consiglio di
Amministrazione ha stabilito che i seguenti limiéingano applicati a tutti gli investimenti
effettuati dalla Societa.

(1)  Intuttii Comparti la Societa puo investire in:

a) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Mondtaammessi 0 negoziati su un Mercato
Regolamentato.

b) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Moneitarnegoziati in un altro mercato
regolamentato in uno Stato Membro dell’'Unione Eempregolarmente funzionante,
riconosciuto e aperto al pubblico.

¢) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monet@mrammessi al listino ufficiale di una
borsa valori di uno Stato non Membro dell’Unionedhea o negoziati in un altro mercato
regolamentato situato in uno Stato non Membro delbne Europea regolarmente
funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico.

d) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetardi nuova emissione, a condizione
che:

» tra le condizioni di emissione sia contemplato blidpo di presentare domanda di
ammissione al listino ufficiale di una borsa valordi un altro mercato regolamentato
tra quelli sopra citati ai punti da a) a c); e

» tale ammissione venga concessa entro un annorde$msne;

e) Azioni o quote di OICVM autorizzati ai sensi ldeDirettiva OICVM e/o di altri
organismi d’investimento collettivo (OIC) ai sem#lla definizione di cui ai punti a) e b)
dell'Articolo 1, paragrafo (2), della Direttiva OW®, a prescindere dal fatto che siano
situati 0 meno in uno Stato Membro dell’'Unione Eaga, a condizione che:

» tali OIC siano autorizzati ai sensi di una legiglae che preveda che essi siano soggetti
a una vigilanza che gli Stati Membri del’lOCSE el d&AFI riconoscono come
equivalente a quella prevista dalla legislazionenwaitaria e che sia garantita una
sufficiente cooperazione tra le varie autorita;
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> il livello di protezione garantito ai detentori dizioni/quote degli altri OIC sia
equivalente a quello previsto per i detentori doaZzquote di un OICVM, e che in
particolare le norme relative alla segregazionerirpahiale, all'attivita creditizia
(prestiti concessi e assunti) e alla vendita allopsrto di Valori Mobiliari e Strumenti
del Mercato Monetario siano equivalenti ai requitla Direttiva OICVM;

» lattivita di tali OIC sia esposta in rendicontirarali e semestrali per permettere una
valutazione delle attivita e passivita, dei profittdelle operazioni durante il periodo di
riferimento;

» non oltre il 10% delle attivita dellOICVM o deglaltri OIC di cui si prevede
'acquisizione possa, conformemente agli atti ¢osti di tali organismi, essere
complessivamente investito in azioni o quote di &tCVM od OIC.

f) Depositi presso enti creditizi che siano rimladni§i su richiesta 0 possano essere ritirati e
abbiano una scadenza inferiore ai 12 mesi, a camdizhe I'ente creditizio abbia la propria
sede legale in uno Stato Membro dell’Unione Eurapem caso contrario, che tale ente si
attenga a norme prudenziali che gli stati membli@ESE e del GAFI riconoscono come
equivalenti a quelle previste dalla legislazionmuaitaria.

g) Derivati finanziari, compresi gli strumenti egaienti che danno luogo a un regolamento
in contanti, negoziati su un mercato regolamenttatquelli sopra citati ai punti a), b) e c),
el/o strumenti finanziari derivati negoziati sui war “over-the-counter” (“derivati OTC"), a
condizione che:

» lo strumento sottostante sia tra quelli previstiadSezione 1 dell’Appendice A, oppure
un indice finanziario, tasso di interesse, tasscadibio o valuta, in cui la Societa puo
investire in conformita ai propri obiettivi d’inviasiento;

» le controparti delle operazioni relative ai deriv&TC siano istituti sottoposti a
vigilanza prudenziale e appartengano alle categmpeovate dalla CSSF, e

» i derivati OTC siano oggetto di una valutazioneidafbile e verificabile su base
guotidiana e che possano essere venduti, liquaathiusi tramite un’operazione di
compensazione in qualsiasi momento al loro valguoeali mercato su iniziativa della
Societa;

h) strumenti del mercato monetario diversi da qumdboziati sui mercati regolamentati e

differenti rispetto agli Strumenti del Mercato Meago, se I'emissione o I'emittente di tali

strumenti sono regolamentati ai fini della protesaegli investitori e degli investimenti, e

a condizione che essi:

» siano emessi 0 garantiti da un’autorita centra@gionale o locale, da una banca centrale
di uno Stato Membro, dalla Banca Centrale Europedi,Unione Europea o dalla
Banca Europea per gli Investimenti, da uno Stato Membro o, nel caso di uno Stato
Federale, da uno dei membri che compongono la deiere, oppure da un ente
pubblico internazionale a cui appartengono unaidséati Membri; o

» che siano emessi da un organismo i cui titoli siaegoziati su uno dei Mercati
Regolamentati tra quelli sopra citati ai puntil@)e c¢); o

» che siano emessi o garantiti da un’istituzione stigga vigilanza prudenziale, in
conformita ai criteri definiti dal diritto comunita@ o da un’istituzione sottoposta a, e
che rispetti, regole prudenziali che gli stati meindel’OCSE e del GAFI riconoscono
essere rigorose almeno quanto quelle previste lgglislazione comunitaria; o

» che siano emessi da altri enti appartenenti altegocaie approvate dalla CSSF, a
condizione che linvestimento in tali strumenti yeda una protezione dell'investitore
equivalente a quella prevista dal primo, secontlwz capoverso del paragrafo h) della
sezione 1 dell’Appendice A, e a condizione che itemte: (i) sia una societa il cui
capitale e riserve ammontino almeno a dieci milairéuro (10.000.000 euro) e (ii) che
depositi e pubblichi i rendiconti annuali in confota alla Direttiva 78/660/CEE, (iii)
sia un’entita che, all'interno di un Gruppo di S#éi che include una o piu societa
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guotate, sia dedicata al finanziamento del gruppeero (iv) sia un entita dedicata al
finanziamento di veicoli di cartolarizzazione chsufwuiscono di una "liquidity line"
bancaria.

(2) Inoltre, relativamente a ciascuno dei Compart§daieta potra:

a)

b)
c)

d)

Investire fino a un massimo del 10% delle attivigtte di ciascun Comparto in
valori mobiliari e strumenti del mercato monetadiwersi da quelli indicati alla
sezione 1 della presente Appendice A.

Detenere attivita liquide accessorie.

Prendere in prestito fino al 10% delle proprievéti nette a condizione che tale
prestito sia di carattere temporaneo.

Acquistare valute estere tramite prestiti “baclémk”.

(3) Inoltre, relativamente alle attivitd nette di ciaso dei Comparti, la Societa dovra
osservare le seguenti restrizioni in relazioneaaatin emittente:

(@)

Regole per la ripartizione dei rischio

Ai fini del calcolo dei limiti definiti nei punti d (1) a (5) e (7) seguenti, le societa
appartenenti al medesimo Gruppo di Societa saraatiate come un unico emittente.

(1)

(2)

3)

(4)

(5)

— Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario

Un Comparto non potra investire piu del 10% deflgppe attivita nette in Valori
Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario emed&iuno stesso emittente.

Il valore complessivo dei Valori Mobiliari e Strumté del Mercato Monetario
detenuti dal Comparto in ciascuno degli emittemtcuii investe piu del 5% delle
proprie attivita nette non puo superare il 40% \dbre delle attivita nette del
Comparto. Questa restrizione non si applica ai siippresso istituti finanziari
regolati da norme prudenziali o alle operazioni dafi istituti riguardanti

strumenti derivati OTC.

Il limite del 10% stabilito al paragrafo (1) viemeimentato al 20% nel caso di
Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetagmnessi dal medesimo Gruppo
di Societa.

Il limite del 10% stabilito al paragrafo (1) vieaementato fino a un massimo del
35% qualora i Valori Mobiliari e gli Strumenti déflercato Monetario siano
emessi 0 garantiti da uno Stato Membro dell’Uni&uwopea, dalle sue autorita
locali, da uno Stato Non Membro o da organismirimggionali pubblici di cui
facciano parte uno o piu Stati Membri.

Il limite del 10% stabilito al paragrafo (1) vieaamentato fino al 25% nel caso di
alcuni titoli di debito emessi da un istituto diedito la cui sede si trovi in uno
Stato Membro dell’Unione Europea e che sia soggeitsensi di legge, ad una
speciale supervisione pubblica allo scopo di tateiadetentori di tali titoli di
debito. In particolare, le somme derivanti dall'esidbne di tali titoli di debito
devono essere investite, secondo quanto prescidiia legge, in attivita che,
durante l'intero periodo di validita dei titoli diebito, sono in grado di coprire le
rivendicazioni derivanti dai titoli di debito e chen caso di bancarotta
dell’'emittente, verrebbero utilizzate su base |aoia per il rimborso del capitale
e per il pagamento degli interessi maturati. Nefisura in cui un Comparto
investe piu del 5% delle proprie attivita in taiioli di debito, emessi dal
medesimo emittente, il valore totale di questi Btimenti non dovra essere
superiore all'80% del valore delle attivita neted Gomparto.

| valori di cui ai precedenti paragrafi (3) e (4mvengono considerati ai fini
dell'applicazione del limite del 40% menzionat@edcedente paragrafo (1).
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(6) Nonostante i limiti sopra indicati e in conformita al principio della
ripartizione dei rischi, ciascun Comparto € autorizato a investire fino al
100% delle proprie attivita in Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato
Monetario emessi o0 garantiti da uno Stato Membro déUnione Europea,
dalle sue autorita locali, da uno Stato Membro delDCSE o da organismi
pubblici internazionali di cui facciano parte uno o piu Stati Membri
dell’'Unione Europea, purché (i) tali titoli corrispondano ad almeno sei
diverse emissioni e (ii) i titoli di una stessa emgione non possano essere
superiori al 30% delle attivita nette dei Comparti.

(7) Fatti salvi i limiti stabiliti al successivo punid), i limiti previsti al precedente
paragrafo (1) vengono aumentati fino a un massirab 20% nel caso di
investimenti in azioni e/o titoli di debito emesfillo stesso emittente e quando la
politica della Societa e finalizzata a duplicarectanposizione di un determinato
indice azionario o dei titoli di debito, riconoswudalla CSSF e conforme ai
seguenti criteri:

» la composizione dell'indice é sufficientemente dbiicata
» l'indice rappresenta un benchmark adeguato peeitato cui si riferisce
» l'indice viene debitamente pubblicato.

Ove giustificato da condizioni straordinarie, inlte del 20% viene aumentato al
35%, in particolare in Mercati Regolamentati in poevalgano determinati valori
mobiliari o strumenti del mercato monetario. L'istienento fino a questo limite
massimo & permesso in relazione a un solo emittente

— Depositi bancari

(8) La Societa non potra, per ciascuno dei propri Gothgnvestire piu del 20% delle
attivita nette in depositi presso la medesima &ntit

— Derivati

(9) L'esposizione al rischio di una controparte dellacigta in un’operazione
riguardante strumenti derivati OTC non puo supeitdt@% delle attivita nette del
Comparto nel caso in cui la controparte sia un ergditizio conforme con quanto
stabilito alla lettera (f) della Sezione 1 dell@gente Appendice A, ovvero il 5%
delle proprie attivita nette in tutti gli altri das

(10) La Societa pud investire in strumenti finanziariridati, a condizione che
'esposizione all’attivo sottostante non superi ptessivamente i limiti
d’'investimento di cui ai punti da (1) a (5), (8L6] e (17). Quando la Societa
investe in strumenti finanziari derivati collegatiun indice, questi investimenti
non devono essere combinati con i limiti di cuipanti da (1) a (5), (8), (16) e
7).

(11) Quando un Valore Mobiliare o Strumento del MercMonetario integra un
derivato, quest’ultimo deve essere consideratdapplicazione delle disposizioni
di cui ai punti (12), (16) e (17) e nella deternziiome del rischio derivante da
operazioni riguardanti strumenti derivati.

(12) Relativamente agli strumenti derivati, la Societdvrd garantire, per ciascun
Comparto, che I'esposizione globale legata aglinsénti derivati non superi |l
valore netto totale del suo portafoglio.

L'esposizione al rischio viene calcolata prendemdoconsiderazione il valore
corrente degli attivi sottostanti, il rischio dintooparte, il futuro andamento del
mercato e il tempo a disposizione per liquidangdsizioni.
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— Azioni o quote in fondi aperti

(13) La Societa non potra investire, per Ciascuno depmprComparti, piu del 20%

(14)

(15)

(16)

(17)

(b)
(18)

(19)

delle attivita nette in azioni o quote di un uniddCVM o di altri OIC di cui al
precedente punto 1) e).

Inoltre, gli investimenti effettuati in OIC diversiagli OICVM non potranno
superare complessivamente il 30% delle attivitéerdgtlla Societa.

Nella misura in cui un OICVM o un OIC e composto digersi comparti e a
condizione che sia garantito, nei confronti di tellzprincipio della separazione
degli impegni dei singoli comparti, ciascun compasara considerato come entita
separata ai fini dell’'applicazione dei limiti diial precedente punto (13).

Nel caso in cui la Societa investa in quote dii &CVM e/o OIC che sono
gestiti, direttamente o per delega, dalla stess#&tsodi gestione o da un’altra
societa collegata alla societa di gestione (cdotmimanagement in comune, o da
significativa partecipazione diretta o indirettdg, societa di gestione, o l'altra
societa, non potra applicare commissioni di sottoene o rimborso per conto
degli investimenti della Societa nelle quote dagli OICVM e/o OIC. Qualora la
Societa decida di investire, in relazione a unipalare Comparto, una quota
significativa delle proprie attivita in altri OICVM/o OIC, il livello massimo delle
commissioni di gestione che potranno essere applisea al Comparto sia
allOICVM e/o OIC in cui la Societa intende investie riportato all’ Appendice C
del presente Prospetto tra le indicazioni detttgliaguardanti il Comparto
interessato.

— Limiti combinati

Fermi restando i singoli limiti stabiliti ai pun{il), (8) e (9), la Societa, in
relazione a ciascuno dei propri Comparti, non potrabinare:

> investimenti in Valori Mobiliari e Strumenti del Msato Monetario emessi
da

» depositi presso, e/o

» esposizioni derivanti da operazioni riguardantiustenti derivati OTC
effettuate con

un’unica entita, superiori al 20% delle propriévétt nette.

I limiti stabiliti ai punti da (1) a (5), (8) e (9)on possono essere combinati. Di
conseguenza, gli investimenti effettuati da cias€Comparto in Valori Mobiliari e
Strumenti del Mercato Monetario emessi dalla medasntita, in depositi presso
o0 in strumenti derivati con detta entita, ai setfgipunti da (1) a (5), (8) e (9) non
possono superare complessivamente il 35% dellgtatiette del Comparto in
questione.

Restrizioni relative al controllo

La Societd, in relazione a ciascuno dei propri Camipnon potra acquisire
qualsivoglia azione con diritto di voto che congehibe di esercitare un’influenza
significativa sulla gestione di un organismo emitge

La Societa non potra acquistare:

) piu del 10% delle azioni in circolazione senzattiridi voto di uno
stesso emittente

(i) piu del 10% dei titoli di debito in circolazione aio stesso emittente

(iii) piu del 25% delle azioni o0 quote in circolazioneudbd stesso OICVM
e/o altro OIC

(iv) piu del 10% degli Strumenti del Mercato Monetaniocircolazione di
uno stesso emittente
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| limiti di cui ai punti da (i) a (iv) possono es® ignorati al momento
dell’'acquisizione qualora in quel momento non siggibile calcolare l'importo
lordo relativo ai titoli di debito o agli Strumerdel Mercato Monetario, ovvero
I'importo netto relativo ai titoli emessi.

(20) 1 limiti previsti ai punti (18) e (19) non vengorapplicati nel caso di:

>

>

Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetargnessi 0 garantiti da
uno Stato Membro dell’'Unione Europea o dalle sueréa locali

Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetar@nessi o garantiti da
uno Stato Non Membro dell’Unione Europea

Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetaremessi da organismi
pubblici internazionali di cui facciano parte unopitu Stati Membri
dell’'Unione Europea

Azioni detenute nel capitale di una societa caslitin un Stato Non
Membro dell’Unione Europea, che investa le proptievita principalmente
in titoli di emittenti con sede legale in tale $tatlove, ai sensi della
legislazione di tale Stato, tale partecipazionepregenti l'unico modo
possibile per la Societa di investire nei titolgeemittenti di tale Stato, a
condizione che la politica d'investimento della ist&c sia conforme alle
disposizioni in materia di diversificazione delctigo e alle restrizioni
relative al controllo contenute nel presente doaime

Azioni detenute nel capitale di societa controlictte svolgano unicamente
attivita di management, di consulenza o di markgtiel paese/stato dove
tali controllate hanno la propria sede, relativatee riacquisto delle azioni
dietro richiesta degli azionisti unicamente pempimo per loro conto.

(4) Inoltre, dovranno essere rispettate le seguerttiziesi:

(1)
(2)
3)
(4)

(5)

La Societa non puo acquistare metalli preziosi, cettificati che i
rappresentano.

La Societa non pud acquistare proprieta immobijlizainne i casi in cui tale
acquisizione sia essenziale ai fini dello svolgitoatella propria attivita.

La Societa non pud emettere warrant o altri strunwre prevedano il diritto
per coloro che li detengono di acquistare azioladgocieta.

Fatta salva la possibilita per la Societa di adquestitoli di debito e mantenere
depositi presso banche, la Societa non puo coregdestiti 0 agire da garante
per conto di terzi. La presente restrizione non edigce alla Societa di
acquistare Valori Mobiliari, Strumenti del Mercd#onetario o altri strumenti
finanziari non interamente liberati.

La Societa non puo effettuare vendite allo scopelitovalori Mobiliari,
Strumenti del Mercato Monetario o altri strumemahziari.

(5) Fermo restando quanto sopra disposto:

(1)

(2)

La Societa, in relazione a ciascun Comparto, regleizio dei diritti di
sottoscrizione collegati ai Valori Mobiliari o aglbtrumenti del Mercato
Monetario che fanno parte delle attivitd del Cortppan questione, non é
necessariamente tenuta a rispettare i limiti stabédl presente documento.

Qualora i limiti di cui sopra venissero superati pealsivoglia motivo non
dipendente dalla Societd o come conseguenza detie®m di diritti di
sottoscrizione, I'obiettivo primario della Societéelativamente alle proprie
operazioni di vendita, dovra essere la correzidrtald situazione, tenendo in
debita considerazione l'interesse dei propri azibni
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APPENDICE B
TECNICHE E STRUMENTI FINANZIARI
A. Disposizioni generali

Ai fini di un’efficiente gestione del portafoglidedella protezione delle proprie attivita e
impegni, o laddove specificato nella politica dé@stimento di un determinato Compatrto,
per un altro scopo, la Societa puo utilizzare gliazione a ciascun Comparto, le tecniche e
gli strumenti relativi ai Valori Mobiliari e agli tBumenti del Mercato Monetario o altre
tipologie di attivita sottostanti.

Le tecniche e gli strumenti richiamati in questogg@afo includono, tra gli altri, 'acquisto
e la vendita di opzioni call e put e l'acquisto @ \endita di contratti future o la
sottoscrizione di swap relativi a tassi di cambstes, alle valute, valori mobiliari, indici,
tassi di interesse e altri strumenti finanziari smtiti come di seguito descritto. | Comparti
utilizzeranno strumenti negoziati sul mercato rag@ntato con riferimento ai punti a), b)
e ¢) della sezione 1 dellAppendice A o negoziatirsercati OTC (in conformita alle
condizioni riportate nellAppendice A). In generaleel caso in cui tali operazioni
prevedessero I'utilizzo di strumenti derivati, lendizioni e i limiti stabiliti nell’Appendice
A dovranno essere rispettati.

Le tecniche e gli strumenti includono, inoltre, m@oni relative a dare e prendere in
prestito titoli, nonché operazioni di vendita canttb di riacquisto, operazioni di pronti
contro termine e di pronti contro termine passiN@n si potra in alcun caso ricorrere a
operazioni con strumenti derivati o altre tecniahestrumenti finanziari che farebbero
deviare la Societa dagli obiettivi d'investimentatsliti nel Prospetto.

B. Operazioni relative a dare e ricevere in prestitoitoli

La Societa e autorizzata ad effettuare, per cia€tmmparto operazioni relative a dare in
prestito titoli, a condizione che le stesse sianofami alle regole fissate dalla Circolare
08/356 della CSSF e successive modificazioni, aorecdi le regole da applicare agli
strumenti d’investimento collettivo quando utilinza particolari tecniche e strumenti in
relazione a valori mobiliari e strumenti di mercatonetario.

Ciascun Comparto potra concedere in prestitoli tiietenuti in portafoglio a un prenditore

direttamente o attraverso un sistema di prestindstrdizzato organizzato da un istituto di
compensazione riconosciuto o mediante un sisten@aeditito organizzato da un istituto
finanziario conforme a norme di vigilanza prudeteigiconosciute dalla CSSF come
equivalenti a quelle stabilite dalla legislazionemunitaria e specializzate in questa
tipologia di operazioni. In ogni caso, la contrdpadiell’accordo di prestito titoli (vale a

dire il prenditore) deve essere conforme a normegilanza prudenziale riconosciute dalla
CSSF come equivalenti a quelle stabilite dallaslagione comunitaria. Qualora suddetto
istituto finanziario agisca per proprio conto, dessere considerato quale controparte del
contratto di prestito titoli.

Per ciascuna operazione di prestito titoli, cias€@omparto deve ricevere, in linea di
principio, una garanzia il cui valore deve rimaneguer tutta la durata del contratto di
prestito, almeno equivalente al 90% del valore gleh(interessi, dividendi e ulteriori
eventuali diritti compresi) dei titoli concessiprestito.

Le esposizioni nette di una controparte del Congpéossia le esposizioni del Comparto
meno le garanzie ricevute dal Comparto stessopsarprese in considerazione nel limite
del 20% in conformita all’articolo 43(2) della Leggugli OIC.

La Societa deve procedure giornalmente alla valutazdella garanzia ricevuta.
La garanzia deve generalmente assumere la forma di:

0] attivita liquide che comprendono non soltanto cotite certificati bancari a breve
termine, ma anche strumenti del mercato monetagoreglo quanto definito dalla
Direttiva 2007/16/CE del 19 marzo 2007 che impletada Direttiva del Consiglio
85/611/CEE in merito al coordinamento di leggi,alagnentazioni e disposizioni
amministrative relative ad alcuni OICVM per quamimncerne il chiarimento di
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alcune definizioni. Una lettera di credito o unaagaia a prima richiesta emesse
da un istituto di credito di prim'ordine non affito alla controparte sono
considerate equivalenti alle attivita liquide;

(i) obbligazioni emesse o garantite da uno stato memelOCSE, dai relativi enti
pubblici locali o da istituti sovranazionali e ongemi a carattere comunitario,
regionale o mondiale;

(iii) azioni o quote emesse da OIC del mercato mongtarid quali venga calcolato il
valore netto d’inventario su base giornaliera quaili sia stato assegnato un rating
AAA o equivalente;

(iv) azioni o quote emesse da OICVM che investono pradgiente in
obbligazioni/azioni di cui ai successivi punti @/)vi);

(V) obbligazioni emesse o garantite da emittenti dorazdli prim’ordine che offrano
un adeguato livello di liquidita; ovvero

(vi) azioni ammesse alla negoziazione o quotate su upatreregolamentato di uno
Stato Membro del’lOCSE, purché le stesse siano cesepn un indice principale.

Nel caso di un sistema di prestito titoli standarato organizzato da un istituto di
compensazione riconosciuto o in caso di un sistéim@estito organizzato da un istituto
finanziario conforme a norme di vigilanza prudeteigiconosciute dalla CSSF come
equivalenti a quelle stabilite dalla legislazionemeinitaria e specializzate in questa
tipologia di operazioni, i titoli prestati possoassere trasferiti prima della ricezione della
garanzia se l'intermediario garantisce la corretiacuzione della transazione.

Ciascun Comparto deve garantire che il volume dgdlerazioni di prestito titoli rimanga a
un livello accettabile o di avere la facolta dhiedere il riscatto dei titoli ceduti in prestito
in modo tale da essere in grado di far fronte, iralsjasi momento alle richieste di
rimborso e che tali operazioni non mettano a risd¢higestione degli attivi della Societa
conformemente alla politica d'investimento del tiela Comparto.

Ciascun Comparto deve garantire di essere in gdadar valere i propri diritti sulla
garanzia qualora si verifichi un evento che neieith 'esecuzione. La garanzia deve
essere pertanto disponibile in qualsiasi momeriteftdmente o su intermediazione di un
istituto finanziario di prim'ordine o una contrdiéadi quest'ultimo, in modo tale da
consentire al Comparto, qualora la controparte @angno all’obbligo di restituire i titoli
presi a prestito, di entrare immediatamente in ¢gss 0 realizzare gli attivi forniti a titolo
di garanzia.

Per lintera durata del contratto, salvo qualor&Cdmparto disponga di altre forme di
copertura, la garanzia non potra essere vendutagsea in garanzia né costituita in pegno.

Qualora la garanzia venga fornita sotto forma diade contante, tale denaro potra essere
reinvestito da ciascun Comparto in:

(a) azioni o quote di fondi del mercato monetario pguali venga calcolato il valore netto
d’'inventario su base giornaliera e ai quali siatostassegnato un rating AAA o
equivalente;

(b) depositi bancari a breve termine;

(c) strumenti del mercato monetario secondo quantaitiefdalla Direttiva 2007/16/CE
del 19 marzo 2007;

(d) obbligazioni a breve termine emesse o garantiteirda Stato Membro dell’'Unione
Europea, Svizzera, Canada, Giappone o Stati Uwléi eelativi enti locali o istituzioni
sovranazionali e organismi a carattere comunitagigionale o mondiale;

(e) obbligazioni emesse o garantite da emittenti dinfmidine che offrano un adeguato
livello di liquidita; e
(f) operazioni di pronti contro termine passivi confemente alle disposizioni riportate
nella sezione | (C) (a) della Circolare 08/356 @l€lISSF.
- 46 -



Le attivitd finanziarie diverse da depositi bancariquote o azioni di fondi acquisiti
mediante il reinvestimento del denaro contantevut® quale garanzia, devono essere
emesse da un ente non affiliato a una controparte.

Le attivita finanziarie diverse da depositi banai@vono essere detenute in deposito dalla
controparte, esclusivamente a condizione che sialeguatamente separate dalle attivita
proprie della controparte stessa. | depositi bamsamono essere, in linea di principio, non
detenuti dalla controparte, salvo il caso in cuansi tutelati a norma di legge,
dall’eventuale inadempienza della stessa.

Le attivita finanziarie non possono essere cogiini pegno o concesse a garanzia, salvo il
caso in cui il Comparto disponga di un livello stiffnte di attivita liquide che gli
consentano di restituire la garanzia mediante gampa&nto in contanti.

| depositi bancari a breve termine, gli strumeseli miercato monetario e le obbligazioni di
cui ai suddetti punti da (b) a (d) devono essevestimenti ammessi ai sensi dell’Articolo
41 (1) della legge del 17 dicembre 2010.

Le esposizioni derivanti dal reinvestimento delganzie ricevute dal Comparto devono
essere prese in considerazione entro i limiti dediificazione applicabili ai sensi della
Legge sugli OIC.

Nel caso in cui i depositi bancari a breve termilhecui al punto (b) possano esporre
ciascun Comparto a un rischio di credito nei camtiralel fiduciario, la Societa deve
prendere in considerazione tale eventualita aideiilimiti sui depositi di cui all'articolo
43 (1) della legge emendata del 17 dicembre 20EGive agli organismi d’investimento
collettivo. Il reinvestimento, in particole se imago di generare un effetto leva, sara
considerato ai fini del calcolo dell’esposizionenmessiva di ciascun Comparto. Qualsiasi
reinvestimento di una garanzia fornita sotto fodhdenaro contante in attivita finanziarie
in grado di generare un rendimento superiore &otgsivo di rischio, € soggetto a tale
requisito.

| reinvestimenti saranno riportati, unitamente ablrispettivo valore in un’appendice ai
rendiconti finanziari della Societa.

La Societa e autorizzata, per ciascun Compartogadgre in prestito titoli, a condizione
che tali operazioni rispettino le seguenti regole:

(1) La Societa & autorizzata a prendere in peesitioli nel contesto di un sistema
standardizzato organizzato da un organismo di cosgmone titoli riconosciuto,
ovvero da un’istituzione finanziaria di prim’'ordirgpecializzata in questo tipo di
operazioni.

(2) La Societa non puo vendere titoli presi a fiieslurante il periodo di validita
del contratto di prestito, salvo che non sia sfa&disposta una copertura che, tramite
I'utilizzo di strumenti finanziari consenta alla @eta di restituire i titoli presi in prestito
alla scadenza dell'accordo di prestito.

(3) Le operazioni relative a titoli presi in prégtinon possono avere una durata
superiore a 30 giorni, né possono superare il 508k wélore di mercato
complessivo dei titoli presenti nel portafoglio @mparto in questione.

(4) La Societa puo prendere titoli in prestito @mente in circostanze straordinarie, di
seguito esposte. In primo luogo, quando la Socét& impegnata a vendere
determinati titoli presenti nel suo portafoglioun momento in cui tali titoli stanno
per essere registrati presso un’agenzia governatia sono quindi disponibili. In
secondo luogo, quando i titoli concessi in prestitn sono stati restituiti al
momento stabilito. In terzo luogo, al fine di ev@aituazioni in cui non & possibile
onorare la consegna di titoli promessa in precelengl caso in cui la Banca
Depositaria non abbia rispettato il proprio obbldi@onsegna di tali titoli.
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C. Operazioni di vendita con diritto di riacquisto, operazioni di pronti contro termine
e di pronti contro termine passivi

Ogni Comparto puo, operando come compratore, degeigitoli con una opzione di
riacquisto 0, agendo come venditore, vendere t@oh una opzione di riacquisto: ogni
Comparto, inoltre, pud sottoscrivere operazionponti contro termine e operazioni di
pronti contro termine passivi.

La partecipazione dei Comparti a tali operaziomioenunque soggetta alle regole fissate
dalla Circolare 08/356 della CSSF e successive fioadioni, concernenti le regole da
applicare agli strumenti d’investimento collettigpiando utilizzano particolari tecniche e
strumenti in relazione a valori mobiliari e strurtieh mercato monetario.

Ciascun Comparto deve pertanto essere conformsegleenti regole:

Puo effettuare tali operazioni soltanto se le apdrti delle transazioni si attengono alle
norme di vigilanza prudenziale considerate dallSE®quivalenti a quelle stabilite dalla
legislazione comunitaria.

Per l'intera durata di un contratto di acquisto omzione di riacquisto o di un contratto di
pronti contro termine passivi, non puo venderesiittore in pegno o concedere in garanzia
i titoli oggetto del contratto, prima che la comante abbia esercitato la propria opzione o
prima della data stabilita per il riacquisto, salgoalora disponga di altri strumenti di
copertura.

Deve garantire di essere in grado di adempierequialsiasi momento, agli obblighi di
riscatto nei confronti dei propri azionisti.

| titoli oggetto di operazioni di acquisto con omze di riacquisto o di un contratto di pronti
contro termine passivi,si limitano a:

- (i) certificati bancari a breve termine o struntiedel mercato monetario secondo
guanto disposto dalla Direttiva 2007/16/CE del I&za 2007 che implementa
la Direttiva del Consiglio 85/611/CEE in merito @ordinamento di leggi,
regolamentazioni e disposizioni amministrative treéaad alcuni OICVM per
guanto concerne il chiarimento di alcune definigion

- (i) obbligazioni emesse o garantite da uno@&hembro dellOCSE o dai relativi
enti locali o istituzioni sovranazionali e organism carattere comunitario,
regionale o mondiale;

- (i) azioni o quote emesse da OIC del mercatmetario per i quali venga calcolato
il valore netto d’'inventario su base giornalierai@uali sia stato assegnato un
rating AAA o equivalente;

- (iv) obbligazioni emesse da emittenti hon goedikm che offrano un adeguato
livello di liquidita;
-(v) azioni ammesse alla negoziazione o quotaterrs mercato regolamentato di

uno Stato Membro dell’Unione Europea o0 su una Bdisano Stato Membro
del’lOCSE, purché le stesse siano comprese indindrprincipale.

| titoli acquistati con un’opzione di riacquisto reell’'ambito di un’operazione di pronti
contro termine passivi dovranno essere conforrai @dilitica d’'investimento del Comparto
e dovranno, unitamente ad altri titoli che detiem@ proprio portafoglio, essere tutti
conformi alle restrizioni d’'investimento previsterpl Comparto.

D. Utilizzo di strumenti derivati

a) Limiti

I Comparto ha facolta di effettuare investimenti strumenti derivati purché il rischio

globale correlato agli strumenti finanziari noneda il patrimonio netto totale dello stesso.
In tale contesto, con “rischio globale correlatdi agumenti finanziari derivati non ecceda
il valore netto totale del portafoglio” si intendke il rischio globale correlato all’utilizzo di
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strumenti finanziari derivati non deve eccederE00% del Valore netto d’inventario e che
il rischio globale di un Comparto non deve essepegore, nel lungo periodo, al 200% del
valore netto d’inventario. Il rischio globale péiQomparto potrebbe essere aumentata del
10% sotto forma di indebitamento temporaneo in ntatkche tale rischio globale non sara
mai superiore al 210% del Valore netto d’inventario

BN

L’esposizione al rischio e calcolato tenendo contel valore corrente dell’attivita
sottostante, del rischio controparte, dellandamefituro del mercato e del tempo
necessario per liquidare la posizione.

Le posizioni corte e lunghe su una medesima atsottostante o su attivita che presentano
una correlazione storicamente importante, possompensarsi.

Qualora un valore mobiliare e uno strumento delcater monetario comporti un prodotto
derivato, quest'ultimo deve essere preso in comghilene nell’applicazione delle presenti
disposizioni.

Qualora un Comparto ricorra a strumenti derivati isdici, siffatti investimenti non
dovranno essere cumulati ai fini dei limiti fissadll’Appendice A.

b) Limiti specifici relativi ai derivati di credito

La Societa puo effettuare operazioni su derivatirddito:

- con controparti di prim’'ordine specializzate in gitetipo di operazioni e soggette
alle norme di vigilanza prudenziali che CSSF riccm@come equivalenti a quelle
previste dalla legislazione comunitaria.

- le cui attivitd sottostanti corrispondano agli dtie e alla politica d’investimento
del Comparto,

- liquidabili in qualsiasi momento al loro valorestima,
- la cui valutazione sia affidabile e verificabilerjpelicamente,
- atitolo di copertura e non.

Se i derivati di credito sono conclusi per fini @isi dalla copertura, occorre rispettare le
seguenti condizioni:

- i derivati di credito devono essere utilizzati tieferesse esclusivo degli investitori,
ipotizzando un rendimento interessante rispettoisgihi assunti dalla Societa e
conformemente agli obiettivi d’'investimento,

- le restrizioni agli investimenti di cui all’Appera# A si applicano all’emittente di
Credit Default Swap(CDS) e al rischio debitore finale del derivato atedito
(attivita sottostante), salvo il caso in cui il ideto di credito sia basato su un indice,

- il Comparto deve fare in modo di garantire una cijpa adeguata e permanente
degli impegni correlati ai CDS, in modo da poter fl@nte in qualsiasi momento
alle domande di

- rimborso degli investitori.

Le strategie perseguite con i derivati di creditbe potranno essere combinate a seconda
del caso) sono le seguenti:

- investire rapidamente gli importi delle nuove ssttazioni in un fondo sul mercato
del credito tramite la vendita di derivati di creedi

- in caso di previsione positiva sull’evoluzione deggiread, assumere un’esposizione
creditizia (globale o target) tramite le venditaddrivati di credito,

- in caso di previsione negativa sull’'evoluzione degread, proteggersi o assumere
posizioni (globali o target) tramite 'acquistod#rivati di credito.
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¢) Limiti specifici relativi a swap su azioni e swau indici

La Societa puo sottoscrivere swap su azioni e suaindici del mercato, conformemente
alle restrizioni d'investimento delineate nell’ Appce A):

- con controparti di prim’'ordine specializzate in gigetipo di operazioni e soggette
alle norme di vigilanza prudenziali che CSSF riccm@come equivalenti a quelle
previste dalla legislazione comunitaria.- le ctivit sottostanti corrispondano agli
obiettivi e alla politica d'investimento del Compar

- liquidabili in qualsiasi momento al loro valoregtima,
- la cui valutazione sia affidabile e verificabileripelicamente,
- atitolo di copertura e non.

Ogni indice é conforme alla classificazione di ‘ized finanziario” ai sensi dell'articolo 9
del regolamento Granducale dell’8 febbraio 2008trad ad alcune definizioni della legge
sugli OIC.

d) Conclusione di “Contratti per Differenza” (“CFD))

Ciascun Comparto ha facolta di sottoscrivere “attitper differenza” (“CFD”). Un CFD é
un contratto tra due parti per lo scambio, al taemilel contratto, della differenza tra il
prezzo di apertura e il prezzo di chiusura del raittt, moltiplicata per il numero di quote
delle attivita sottostanti specificate nel contratfali differenze di regolamento sono
pertanto effettuate con pagamenti in denaro comtamtmisura maggiore rispetto alla
consegna fisica delle attivita sottostanti.

Laddove le operazioni su CFD sono effettuate pepische esulano dalla copertura del

rischio, I'esposizione al rischio correlata a tafierazioni, unitamente al rischio globale

correlato ad altri strumenti derivati non dovrangssun momento, eccedere il valore netto
d’'inventario del Comparto in questione.

Nello specifico, il CFD su valori mobiliari, su iiwd finanziari o swap deve essere utilizzato
esclusivamente in conformita con la politica d'istimento seguita da ciascun Comparto.
Ciascun Comparto garantira una copertura adeguarreanente dei propri impegni in

relazione ai CFD allo scopo di poter far fronteealichieste di rimborso da parte degli
azionisti.

e) Interventi sui mercati valutari

Ciascun Comparto puo concludere operazioni di dérsu valute (come cambio a termine,
opzioni, future e swap) per fini di copertura o p&ssunzione di rischi di cambio
nell’ambito della propria politica d’investimenteenza tuttavia scostarsi dai propri obiettivi
d’investimento.

Inoltre, relativamente a tutti i Comparti che seguan benchmark, la Societa puo altresi
acquistare o rispettivamente vendere, contrativdod su valute nel’ambito di una gestione
efficiente del proprio portafoglio al fine di mantre la stessa esposizione su valute del
benchmark di ciascun Comparto. Tali contratti fadveu valute devono rientrare nei limiti
del benchmark del Comparto in modo tale che un'@gmme in una valuta diversa da
quella di riferimento del Comparto non sara, ireéindi principio, superiore rispetto alla
quota di tale valuta presente nel benchmark. dirsig a tali contratti forward su valute deve
essere fatto nell’interesse degli azionisti.

Inoltre, relativamente a tutti i Comparti che saguan benchmark, la Societa puo altresi
acquistare o rispettivamente vendere, contrattvdod su valute allo scopo di proteggersi
contro il rischio di oscillazioni del tasso di caimkallo scopo di acquisire investimenti

futuri. Lo scopo di copertura di tali operazionepuppone I'esistenza di un rapporto diretto
tra loro e gli impegni futuri da coprire tenendo @onsiderazione il benchmark dei

Comparti; di conseguenza, le operazioni effettuatauna valuta possono, in linea di

principio, non eccedere la valutazione di tuttiigipegni futuri in tale valuta né eccedere |l
presunto periodo durante il quale tali impegni fusaranno detenuti.
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E. Classificazione dei Comparti ai sensi della Circola 11/512 della CSSF relativa alla trasparenza deischi

METODO DI DETERMINAZIONE
DELL’ESPOSIZIONE GLOBALE (*)

LEVA
(per OICVM che utilizzano il metodo VaR)

Nome del Comparto Livello PREVISTO
Metodo degli Metodo del VaR (livello indicativo che potrebbe Livello
IMPEGNI ASSOLUTO variare in relazione alle condizioni MASSIMO
di mercato)

BG SICAV EUROPEAN EQUITIES Si N.D. N.D. N.D..
BG SICAV US EQUITIES Si N.D. N.D. N.D..
BG SICAV PICTET JAPANESE EQUITIES Si N.D. N.D. N.D..
BG SICAV EQUITA STOCK PICKING Si N.D. N.D. N.D..
BG SICAV SHORT EQUITIES N.D. Si 150% 200%
BG SICAV FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES Si N.D. N.D. N.D..
BG SICAV FLEXIBLE EURO BOND Si N.D. N.D. N.D..
BG SICAV EURO BOND Si N.D. N.D. N.D..
BG SICAV EQUITA BILANCIATO Si N.D. N.D. N.D..

(*) I metodo del VaR RELATIVO non & applicabile élcolo dell’esposizione globale



APPENDICE C

DETTAGLI DI CIASCUN COMPARTO

Elenco dei Comparti:

1. Comparti Azionari:

BG SICAV - European EquitigSEuropean Equities”)

BG SICAV - US Equitieg“US Equities”)

BG SICAV — Pictet Japanese Equit{éBictet Japanese Equities”)

BG SICAV — Equita Stock PickinEquita Stock Picking”)

2. Comparti Flessibili:
BG SICAV —Short Equitieg” Short Equities”)
BG SICAV - Flexible Global EquitieSFlexible Global Equities”)

BG SICAV - Flexible Euro Bon@‘Flexible Euro Bond”)

3. Comparti Obbligazionario/Debito:

BG SICAV - Euro Bond“Euro Bond”)

4. Comparto Bilanciato:

BG SICAV - Equita Bilanciat¢"Equita Bilanciato”)
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DETTAGLI DI OGNI CLASSE DI AZIONI

Investimento iniziale
Classe DESCRIZIONE Minimo

Classe A | Aperta per linvestimento da parte di (i) membril de 5.000 euro
Gruppo Generali che agiscono in proprio, (i) pérea
societa, designate dal Consiglio di Amministraziahe
agiscono in proprio e (iii) per l'investimento darfe di
fondi di fondi gestiti da societa del Gruppo Banca
Generali

Classe B | Aperta per [linvestimento da parte di investitpri 5.000 euro
istituzionali, non membri del Gruppo Banca Geneictlie
agiscono in proprio 0 su base discrezionale petocdei
propri clienti

Classe C| Aperta per linvestimento da parte di (i) portafoggstiti 500 euro
di investitori retail, sottoscrittori di un conttat di
gestione, su base discrezionale, con membri depger
Banca Generali e (ii) prodotti “Unit Linked” proposla
Genertellife S.p.A.

=t

Classe D| Aperta per l'investimento da parte dintliestail 500 euro o altro importp
come specificatamente
indicato nella
descrizione dei Comparti
riportata di seguito
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BG SICAV
EUROPEAN EQUITIES

Politica di investimento

Questo Comparto investe principalmente in titoloaari interamente liberati di societa quotate

in Borse di paesi europei membri dellOCSE (quedife come Mercati Regolamentati). R

inoltre investire su base accessoria in strumeegiati a titoli azionari come, in via
esemplificativa ma non esaustiva, obbligazioni estlili in azioni ordinarie, azionj

privilegiate e warrant su valori mobiliari.

Il Comparto puo altresi investire in strumenti detrcato monetario denominati in euro € i
titoli a reddito fisso. Tali investimenti non sanansuperiori al 30% delle attivita del Comparto.

I Comparto, in conformita ai limiti e alle restigni di investimento di cui al’Appendice A del

Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari @i per la copertura in particolare del rischio

globale di un’evoluzione sfavorevole dell'indicadegli indici interessati, il rischio di cambio

altri rischi correlati al benchmark stabilito. ltr@l pud utilizzare financial future negoziati su
mercati regolamentati a scopo di investimento isurd comunque non prevalente o per una

gestione efficiente del portafoglio con I'obiettidd gestire in modo efficiente i cash flow e [
una migliore copertura dei mercati e del benchmblriComparto puo inoltre utilizzare altr
tecniche e strumenti in conformita alle regoleuial’ Appendice B del Prospetto.

L'obiettivo di investimento di questo Comparto ciste nel realizzare una crescita del capitale a
lungo termine e di superare la performance delbgmzhmark, cosi definito: 60% indice Stoxx
Europe 50 Price, 25% indice Stoxx Small Price e I5Morgan EMU Cash 3M, tutti espressi

in euro.

Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che l'investitore tipico del @amo sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalengo
termine che conosce e accetta i rischi correlgiesto tipg
di investimento, come definito nella Sezione 6 HRi$ del
presente Prospetto. L'investitore tipico del Conp@unterd
a investire una parte del proprio portafoglio cogsplvo in
titoli di societa quotate in Borse di paesi europembri
del’lOCSE (qualificate come Mercati Regolamentatgn
I'obiettivo di ottenere una crescita del capitalelumgo
termine.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “Rischgl
presente Prospetto:

investimenti che presentano rischi maggiori €
rendimento puo essere volatile.

- | mercati dei derivati sono volatili, pertanto d&
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischidi

mercato monetario.

degli investimenti in warrant e la volatilita deiegzi
dei warrant rendono il rischio connes
all'investimento in warrant piu alto di quello réla
all'investimento in azioni.

Valuta di riferimento EURO
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- Con riferimento agli investimenti in warrant gli
investitori devono tener presente che I'effettoalgv

- Gli strumenti azionari sono generalmente considerat

subire delle perdite sono maggiori rispetto agli
investimenti in valori mobiliari o strumenti del

SO



Data di lancio del Comparto 14 luglio 2006
Prezzo iniziale EURO 100
Versamento minimo EURO 500

sSuccessivo

Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D.

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo
("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D e inoltre suddivisa in Categorie |08 ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,30%
Classe B: 0,70%
Classe C: 1,90%
Classe D: 1,90%

Commissione di
performance

La Societa di Gestione ricevera una commissione
performance annua pari al 25% della performancersue
al benchmark di cui sopra tutto espresso in eura.
commissione di performance e calcolata e pagats
conformita alle disposizioni del paragrafo 16.3 Eespetto.
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BG SICAV
US EQUITIES

Politica di investimento

Questo Comparto investe principalmente in titoliomari interamente liberati di societa

statunitensi a media ed elevata capitalizzaziorsdagiel in Borse statunitensi (qualificate come

Mercati Regolamentati). Pud inoltre investire sisebaccessoria in strumenti legati a tif
azionari come, in via esemplificativa ma non esaastobbligazioni convertibili in azion
ordinarie, azioni privilegiate e warrant su valmobiliari.

I Comparto puo altresi investire in strumenti detrcato monetario denominati in euro €
titoli a reddito fisso. Tali investimenti non sanansuperiori al 30% delle attivita del Compart

Il Comparto, in conformita ai limiti e alle restidni d’investimento di cui all’Appendice A de
Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari @i per la copertura in particolare del risch

globale di un’evoluzione sfavorevole dell'indicedegli indici interessati, del rischio di camb
e altri rischi correlati al benchmark stabilitooltre puo utilizzare financial future negoziati
mercati regolamentati a scopo d’'investimento inumsiscomunque non prevalente o per
gestione efficiente del portafoglio con I'obiettidd gestire in modo efficiente i cash flow e [
una migliore copertura dei mercati e del benchmlrComparto puo inoltre utilizzare altr
tecniche e strumenti in conformita alle regoleuial’ Appendice B del Prospetto.
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L'obiettivo d'investimento di questo Comparto catsinel realizzare una crescita del capitale a

lungo termine e di superare la performance del lselochmark, cosi definito: 85% indi
Standard and Poor’s 500 Price Index e 15% indicMdgan EMU Cash 3M, tutti espressi
euro.

Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che l'investitore tipico del @amo sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalango
termine che conosce e accetta i rischi correlgiesto tipg
di investimento, come definito nella Sezione 6 YRis del
presente Prospetto. L'investitore tipico del Conpaunterd
a investire una parte del proprio portafoglio cogsplvo in
titoli di societa statunitensi a media ed eley
capitalizzazione quotate in Borse statunitensi I(ficeate
come Mercati Regolamentati) con I'obiettivo di oiee ung
crescita del capitale a lungo termine.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “Rischgl
presente Prospetto:

- Gli strumenti azionari sono generalmente considé
investimenti che presentano rischi maggiori €
rendimento puo essere volatile.

- | mercati dei derivati sono volatili, pertanto d&
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischith subire

in valori mobiliari o strumenti del mercato monéar

- Con riferimento agli investimenti in warrant ¢
investitori devono tener presente che Ieffettoals
degli investimenti in warrant e la volatilita deiegzi
dei warrant rendono il rischio  connes
allinvestimento in warrant piu alto di quello réle
all'investimento in azioni.

delle perdite sono maggiori rispetto agli investitne

ce
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Valuta di riferimento EURO
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Altra Valuta di
denominazione

Classi A, B e D: USD

Data di lancio del Comparto

14 luglio 2006

Prezzo iniziale

EURO 100

Versamento minimo
successivo

EURO 500 o I'equivalente nell'Altra Valuta di
denominazione, se del caso

Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D.

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo
("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie |08yl ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,30%
Classe B: 0,70%
Classe C: 1,90%
Classe D: 1,90%

Commissione di
performance

La Societa di Gestione ricevera una commissione
performance annua pari al 25% della performancersne
al benchmark di cui sopra tutto espresso in eura.
commissione di performance € calcolata e pagata

conformita alle disposizioni del paragrafo 16.3 Eedspetto.
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BG SICAV
PICTET JAPANESE EQUITIES

Politica di investimento

Questo Comparto investe principalmente in titoliomari interamente liberati di socie
giapponesi quotate in Borse giapponesi (qualificatee Mercati Regolamentati) e fino al 4(
delle attivita nette del Comparto in titoli azionamteramente liberati quotati in altri pae
sviluppati ed emergenti in Asia. Puo inoltre iniressu base accessoria in strumenti lega
titoli azionari come, in via esemplificativa ma nesaustiva, obbligazioni convertibili in azig
ordinarie, azioni privilegiate e warrant su valmobiliari.

I Comparto puo altresi investire in strumenti detrcato monetario denominati in euro €
titoli a reddito fisso. Tali investimenti non sanansuperiori al 30% delle attivita del Compart

I Comparto, in conformita ai limiti e alle restioni di investimento di cui all’Appendice A d¢
Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari ei\addi per la copertura in particolare del risct
globale di un’evoluzione sfavorevole dell'indicedegli indici interessati, del rischio di camh
e altri rischi correlati al benchmark stabilitooline pud utilizzare financial future negoziati

mercati regolamentati a scopo d’'investimento inumgascomungque non prevalente o per

gestione efficiente del portafoglio con I'obiettidd gestire in modo efficiente i cash flow e [
una migliore copertura dei mercati e del benchmhlromparto puo inoltre utilizzare altr
tecniche e strumenti in conformita alle regoleuial’ Appendice B del Prospetto.
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L'obiettivo di investimento di questo Comparto cistes nel realizzare una crescita del capitale a

lungo termine e di superare la performance delbamchmark, cosi definito: 85% indice MS
Japan Price e 15% indice JP Morgan EMU Cash 3M gspressi in euro.

Cl

Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che linvestitore tipico del @anto sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalango
termine che conosce e accetta i rischi correlgiesto tipg
di investimento, come definito nella Sezione 6 tRis del
presente Prospetto. L'investitore tipico del Conpaunterd
a investire una parte del proprio portafoglio coesglvo in
titoli di societa giapponesi quotate in Borse g@apgsi
(qualificate come Mercati Regolamentati) con I'dte di
ottenere una crescita del capitale a lungo termine.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “Rischgl
presente Prospetto:

- Gli strumenti azionari sono generalmente considé
investimenti che presentano rischi maggiori €
rendimento puo essere volatile.

- | mercati dei derivati sono volatili, pertanto d&
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischidi
subire delle perdite sono maggiori rispetto &
investimenti in valori mobiliari o strumenti d
mercato monetario.

- Con riferimento agli investimenti in warrant
investitori devono tener presente che I'effettoals
degli investimenti in warrant e la volatilita deiegzi
dei warrant rendono il rischio conneg
all'investimento in warrant piu alto di quello réla
all'investimento in azioni.
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Valuta di riferimento

EURO

Gestore agli Investimenti

PICTET ASSET MANAGEMENT LIMITED
Moor House, Level 11, 120 London Wall
EC2Y 5ET Londra

Inghilterra
Data di lancio del Comparto 14 luglio 2006
Prezzo iniziale EURO 100
Versamento minimo EURO 500

successivo

Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D.

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo

("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie |08yl ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,50%
Classe B: 0,90%
Classe C: 1,90%
Classe D: 1,90%

Commissione di
performance

La Societa di Gestione ricevera una commissione
performance annua pari al 25% della performancersne
al benchmark di cui sopra tutto espresso in eura.
commissione di performance € calcolata e pagata

conformita alle disposizioni del paragrafo 16.3 Eedspetto.
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BG SICAV
SHORT EQUITIES

Politica d'investimento

L’obiettivo d’investimento del Comparto e quello mializzare rendimenti a lungo termine
condizioni di mercato variabili attraverso un’espime dinamica a strategie di investimer

in
nto

collegate alla performance inversa dei mercatiragicsenza alcun limite geografico o valutario

Lo scopo e offrire flessibilita per proteggere driafoglio in caso di condizioni avverse (
mercato.

Il Comparto € un Fondo flessibile e quindi non Iiéasset allocation predefinita né restrizig
categoriche in termini di costituenti del portafoglPer lo stesso motivo, la composizione
comparto puo subire frequenti cambiamenti nel cdedbesercizio.

Il Comparto investe in un portafoglio diversificadostrumenti finanziari derivati, scambiati
mercati regolamentati o OTC, come indicato nell’Apgice B del prospetto e in a) tit
azionari interamente liberati di societa dei pidi mercati e valute; b) titoli a reddito fisso;
strumenti del mercato monetario e d) depositi iitees.

I Comparto potra altresi investire in Exchange dB Fund (ETF”) con esposizione
strategie d’investimento short.

Gli investimenti in azioni varieranno tra lo 0% le60% delle attivita nette del Comparto.

Laddove tale possibilita venga utilizzata, il Compautilizzera altri investimenti (derivati e
ETF) per ottenere un’esposizione neutrale o negaiivnercati azionari.

In realta, I'esposizione netta del Comparto ai ragr@zionari, compresi i derivati, sara

compresatralo 0 e il -100%.

Gli investimenti in ETF con strategie d’investimerghort, ossia le strategie d’investime
volte a ridurre il valore dei propri investimengit®stanti (cioé che prevedono una situazion
leva inversa (-1x)), saranno compresi tra lo 020% delle attivita nette del Comparto.

Gli investimenti in ETF con strategie d'investimentdouble short, ossia le strategie
investimento volte a ridurre del doppio il valorei goropri investimenti sottostanti (cioé c
prevedono una situazione di leva inversa (-2xyara@ compresi tra lo 0 e il 20% delle attiv]
nette del Comparto.

Gli investimenti in titoli a reddito fisso e strumtedel mercato monetario saranno compres
lo 0 e il 100% delle attivita nette del Comparto.

Oltre all’'uso di strumenti derivati a scopo d'intiegento, il Comparto puo altresi, in conform
con i limiti e le restrizioni d’investimento di cull’Appendice A del Prospetto, fare uso
strumenti finanziari e derivati per scopi di copeat

I Comparto puo inoltre utilizzare altre tecnichesteumenti in conformita alle regole di ¢
all’Appendice B del Prospetto.

Dato che la politica d’investimento € flessibil&€€ibmparto non ha un benchmark.
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Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che linvestitore tipico del @anto sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalango
termine che conosce e accetta i rischi correlaturg
portafoglio diversificato con un’esposizione elevat titoli a
reddito fisso e a titoli azionari interamente ldieiscambiati
sui mercati e nelle valute principali.

Poiché il Comparto € un prodotto d’investimento ptesso,
gli investitori dovranno essere bene informati
particolare, dovranno comprendere la natura deglhenti

finanziari derivati e il rischio ad essi associs

1to.

-60 -



L'investimento nel comparto e da ritenersi un inivesnto a
lungo termine e potrebbe non essere adatto a itoresthe
cercano un investimento con orizzonte temporalerewve]
termine o un rendimento sul loro investimento datcead
un indice azionario.

Fattori di rischio

| seguenti fattori di rischio vanno tenuti in caleiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “Risclal’ presente
Prospetto:

Gli strumenti azionari sono generalmente considg
investimenti che presentano rischi maggiori €
rendimento puo essere volatile.

| titoli a reddito fisso sono soggetti al rischid
credito, che si verifica quando I'emittente nonng
grado di onorare i pagamenti del capitale e d
interessi sulle obbligazioni, e possono esserests
a volatilita di prezzo dovuta alla sensibilita @sgi di
interesse.

Rischio di leva — Gli investimenti in strument

finanziari derivati possono comportare rischi dide

significativi e determinare una volatilita eleva@io
e dovuto al fatto che solitamente tali strume
richiedono il pagamento di un margine molto ba
in relazione all'importo dell'esposizione sottosta
quindi una piccola variazione di prezzo del tit
sottostante pud determinare perdite 0 |
significativi del denaro effettivamente investitel 1
derivato. L'esposizione complessiva del compart
derivati non dovra mai superare il loro Valore Mg
d’Inventario totale.

Rischio di vendita allo scoperto— Sebbene i
comparto non abbia la capacita di aprire posiz
fisiche corte su singoli titoli, puo utilizzare ETdhe
seguono la performance inversa dei mercati azio
Sebbene tali posizioni conferiscano al compart
potenzialita per trarre beneficio dal calo dei pre
espongono anche il comparto al rischio di poten:
perdite, limitato al totale dellammontare indicadg
fino al momento di chiusura di tutte le posiziomi
ETF.

Rischio direzionale —Il comparto ha la facolta d
utilizzare operazioni di derivati sia per una eifie
gestione di portafoglio (per es. per la copertuirg
esposizioni esistenti) che a puro scopo

investimento. Si noti che sebbene i derivati ugati
scopi di copertura possano ridurre o eliminarg
perdite, tale uso puo anche ridurre o eliminare
utili. Quando i derivati vengono utilizzati puranter
a scopo di investimento, il comparto € espq
direttamente ai rischi dei derivati ed eventuali ot
perdite sullo strumento derivato non saral
compensati da utili o perdite corrispondenti irrea
attivita del comparto.
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Valuta di riferimento EURO

Data di lancio del Comparto 15 febbraio 2008
Prezzo iniziale EURO 100
Versamento minimo EURO 500

successivo

Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo
("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie |08l ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,40%
Classe B: 0,70%
Classe C: 1,90%
Classe D: 1,90%

Commissione di
performance

La Societa di Gestione ricevera una commissione
performance pari allo 0,007% del Valore Netto ddntario
del Comparto per ciascuna variazione percentuale
rendimento registrata. La commissione di perforreagc
calcolata e pagata in conformita alle disposiziatel

paragrafo 16.3 del Prospetto.
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BG SICAV
FLEXIBLE GLOBAL EQUITIES

Politica di investimento
Questo Comparto € un fondo flessibile che invastaado attivo in un portafoglio diversificat

di titoli azionari interamente liberati nei mercadi nelle valute principali con le miglior
prospettive di crescita nel breve periodo. Pudtiaahvestire in strumenti legati a titoli azionari

come, in via esemplificativa ma non esaustiva, igakloni convertibili in azioni ordinarig
azioni privilegiate e warrant su valori mobiliari.

(0]

I Comparto puo inoltre investire in titoli a retllifisso con rating Investment Grade denominati

in euro e in Strumenti del mercato monetario.

L'obiettivo del Comparto consiste nel realizzareaucrescita del capitale, con un’elevata

esposizione al rischio, tramite una selezione deli tattiva e la gestione dell'esposizione

complessiva in azioni.

Gli investimenti in azioni varieranno tra 1o 0%1el00% delle attivita nette del Comparto. Gli

investimenti nei mercati emergenti non potranncesan il 40% delle attivita del Comparto.

Il Comparto, in conformita ai limiti e alle restiéni d'investimento di cui all’ Appendice A de
Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari eii per la copertura in particolare del risch
di un’evoluzione sfavorevole dei mercati aziondobgli, del rischio di cambio e di altri risch

correlati agli investimenti detenuti in portafogliaoltre puo utilizzare anche opzioni e finang
future negoziati su mercati regolamentati sia apscdi investimento sia per una gestid

efficiente del portafoglio con l'obiettivo di miglrare il rendimento, di gestire in modo
efficiente i cash flow e per una migliore copertdea mercati. Il Comparto puo inoltre utilizzare

altre tecniche e strumenti in conformita alle regdil cui all’ Appendice B del Prospetto.

Dato che la politica di investimento é flessibll€omparto non ha un benchmark.

Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che linvestitore tipico del @anto sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalango
termine che conosce e accetta i rischi correlgiesto tipg
di investimento, come definito nella Sezione 6 Ris del
presente Prospetto. L'investitore tipico del Conpaunterd
a investire una parte del proprio portafoglio coesglvo in
titoli di societa quotate presso le Borse globali principali

I'obiettivo di ottenere una crescita del capitalelumgo
termine.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “Rischgl
presente Prospetto:

investimenti che presentano rischi maggiori e
rendimento puo essere volatile.

— | titoli dei Paesi emergenti comportano maggiochis
dei titoli emessi dai Paesi sviluppati compresi
particolare maggiori rischi valutari, rischi ecorioime
politici, rischi di regolamento, rischi di volatéi dei
prezzi e possono essere sprovvisti di rating nigdisda
societa di rating riconosciute a livello internarmte.

— | titoli a reddito fisso sono soggetti al rischibadedito,
che si verifica quando I'emittente non e in grado

-63 -

mercati (qualificate come Mercati Regolamentati)n ¢o

(0]

ial
ne

— GIli strumenti azionari sono generalmente considerat



onorare i pagamenti del capitale e degli interestie
obbligazioni, e possono essere esposti a volatilit
prezzo dovuta alla sensibilita ai tassi di integess

— | mercati dei derivati sono volatili, pertanto slia
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischah subire
delle perdite sono maggiori rispetto agli investitneén
valori mobiliari o strumenti del mercato monetario.

— Con riferimento agli investimenti in warrant ¢
investitori devono tener presente che I'effettoal@egli
investimenti in warrant e la volatilita dei prezdei
warrant rendono il rischio connesso all'investineeir
warrant piu alto di quello relativo all’investimenin

azioni.
Valuta di riferimento EURO
Data di lancio del Comparto 14luglio 2006
Prezzo iniziale EURO 100
Versamento minimo EURO 500

successivo

Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo
("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie |08yl ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,40%
Classe B: 0,80%
Classe C: 1,90%
Classe D: 1,90%

Commissione di
performance

La Societa di Gestione ricevera una commissione
performance annua pari al 25% della performancergue
all'indice definito come segue: 50% DJ STOXX 600cPt
Index espresso in euro. La commissione di perfooma
calcolata e pagata in conformita alle disposiziatel
paragrafo 16.3 del Prospetto.

)
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BG SICAV
FLEXIBLE EURO BOND

Politica di investimento

Questo Comparto e un fondo flessibile che punta @kscita del capitale investendo in mc
attivo in un portafoglio diversificato di titoli @eddito fisso denominati in euro. Il Comparto p
inoltre investire in Strumenti del mercato monetatenominati in euro.

| titoli detenuti dal Comparto saranno di qualsitysdlogia di titoli a reddito fisso trasferibil
con rating Investment Grade.

L'obiettivo del Comparto consiste nel realizzareaucrescita del capitale, con un’elev
esposizione al rischio, attraverso una gestioimaalei tassi di interesse.

La duration media del Comparto oscillera tra — 3i @1 8 anni.

Il Comparto, in conformita ai limiti e alle restigni di investimento di cui all’Appendice A d¢
Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari @i per la copertura in particolare del risct
di interesse e di altri rischi correlati agli intiezenti detenuti in portafoglio. Inoltre py
utilizzare anche opzioni e financial future negtizéu mercati regolamentati sia a scopg
investimento sia per una gestione efficiente detgboglio con l'obiettivo di migliorare i
rendimento, di gestire in modo efficiente i cagiwfle per una migliore copertura dei mercati.

Il Comparto puo inoltre utilizzare altre tecnichesteumenti in conformita alle regole di cui

all’Appendice B del Prospetto.

Dato che la politica di investimento é flessibll€omparto non ha un benchmark.
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Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che l'investitore tipico del @amo sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalango
termine che conosce e accetta i rischi correlgfi@sto tipo
di investimento, come definito nella Sezione 6 Ris del
presente Prospetto. L'investitore tipico del Conpaunterd
a investire una parte del proprio portafoglio cogsplvo in
valori mobiliari a reddito fisso con I'obiettivo dittenere una
crescita del capitale.

A

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “Rischgl
presente Prospetto:

— I titoli a reddito fisso sono soggetti al rischiiccdedito,
che si verifica quando I'emittente non & in gradg
onorare i pagamenti del capitale e degli intersalie
obbligazioni, e possono essere esposti a volatilit
prezzo dovuta alla sensibilita ai tassi di integess

— | mercati dei derivati sono volatili, pertanto dm
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischith subire
delle perdite sono magagiori rispetto agli investitnen
valori mobiliari o strumenti del mercato monetario.

97

Valuta di riferimento EURO

Data di lancio del Comparto 14 luglio 2006

Prezzo iniziale EURO 100
Versamento minimo EURO 500
successivo
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Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo
("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D e inoltre suddivisa in Categorie |08y ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,20%
Classe B: 0,60%
Classe C: 1,20%
Classe D: 1,20%

Commissione di
performance

Se la variazione del Valore Netto d'Inventario peione &
positiva la Societa di Gestione ricevera una corsione di
performance annua pari al 25% della performanc®/dkelre
Netto d’Inventario superiore all'indice definito me segue
50% JP Morgan Cash Euro 3M. La commissione
performance & calcolata e pagata in conformita

di
alle

disposizioni del paragrafo 16.3 del Prospetto.
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BG SICAV
EURO BOND

Politica d'investimento

Questo Comparto punta a conseguire una crescitzapeiale investendo in un portafog
diversificato di titoli a reddito fisso denominaith euro, con rating Investment Grag
principalmente obbligazioni di enti governativi @vsanazionali. I Comparto pud altre
investire in strumenti del mercato monetario dematiiin euro.

La duration media del portafoglio del Comparto sanderiore ai 3 anni.

Il Comparto, in conformita ai limiti e alle restigni di investimento di cui all’Appendice A d¢
Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari ei\adi per la copertura in particolare del risc

di interesse e altri rischi correlati agli investimi detenuti in portafoglio. Inoltre puo utilizzar

anche opzioni e financial future negoziati su menegyolamentati sia a scopo di investime
sia per una gestione efficiente del portafoglio ¢tobiettivo di migliorare il rendimento, d
gestire in modo efficiente i cash flow e per ungliare copertura dei mercati.

I Comparto puo inoltre utilizzare altre tecnichesteumenti in conformita alle regole di cui

all’Appendice B del Prospetto.

L'obiettivo del Comparto consiste nel realizzareauerescita del capitale, con una me
esposizione al rischio, e di superare la performatet suo benchmark cosi definito: 25% ind
JP Morgan EMU Cash 3M e 75% indice JP Morgan EMUddo
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Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che linvestitore tipico del @anto sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalango
termine che conosce e accetta i rischi correlgiesto tipg
di investimento, come definito nella Sezione 6 HRi% del
presente Prospetto. L'investitore tipico punta\&esgtire ung
parte del proprio portafoglio complessivo in titalireddito
fisso trasferibili, con I'obiettivo di realizzarena crescita de
capitale.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “RiscHgl
presente Prospetto:

— I titoli a reddito fisso sono soggetti al rischiiccdedito,
che si verifica quando I'emittente non é in gradg
onorare i pagamenti del capitale e degli interege
obbligazioni, e possono essere esposti a volatilit
prezzo dovuta alla sensibilita ai tassi di inteeess

— | mercati dei derivati sono volatili, pertanto dm
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischith subire
delle perdite sono maggiori rispetto agli investité
valori mobiliari o strumenti del mercato monetario.

Valuta di riferimento EURO

Data di lancio del Comparto 10 marzo 2008

Prezzo iniziale EURO 100

Versamgnto minimo EURO 500

successivo

Classi di Azioni Classe A, Classe B, Classe C, Classe D

Categorie Ogni Classe di Azioni € suddivisa in Categorie eclianulo

("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

9
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La Classe D ¢ inoltre suddivisa in Categorie |08yl ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,20%
Classe B: 0,60%
Classe C: 1,20%
Classe D: 1,20%

Commissione di
performance

Se la variazione del Valore Netto d’Inventario pesione e
positiva, la Societa di Gestione ricevera una cossione di
performance annua pari al 25% della performancé/digre
Netto d’Inventario superiore all'indice definito me segue
25% indice JP Morgan EMU Cash 3M e 75% indice
Morgan EMU Bond. La commissione di performance
calcolata e pagata in conformitd alle disposiziatel
paragrafo 16.3 del Prospetto.

JP
=)
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BG SICAV
EQUITA STOCK PICKING

Politica di investimento

Questo Comparto investe principalmente in titoloaari interamente liberati di societa quotate
nella Borsa italiana (qualificata come Mercato Rag@ntato) e, fino al 20% delle attivita nette

del Comparto, in titoli azionari interamente libieuotati in altri mercati dell'area Euro.

Puo inoltre investire su base accessoria in strtimegati a titoli azionari come, in vig

esemplificativa ma non esaustiva, obbligazioni estibili in azioni ordinarie, azion
privilegiate e warrant su valori mobiliari.

Il Comparto puo investire fino ad un massimo de¥o3@elle attivita del Comparto in ET|
quotati nelle Borse dell’area Euro.

I Comparto puo altresi investire in strumenti detrcato monetario denominati in euro ¢
titoli a reddito fisso. Tali investimenti non sanansuperiori al 30% delle attivita del Compart

I Comparto, in conformita ai limiti e alle restigni di investimento di cui al’Appendice A del
Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari @i per la copertura in particolare del risch

globale di un’evoluzione sfavorevole dell’indicedegli indici interessati, il rischio di cambio
altri rischi correlati al benchmark stabilito. ltr@l pud utilizzare financial future negoziati
mercati regolamentati a scopo di investimento isurd comunque non prevalente o per
gestione efficiente del portafoglio con I'obiettidd gestire in modo efficiente i cash flow e [
una migliore copertura dei mercati e del benchmlriComparto puo inoltre utilizzare altr
tecniche e strumenti in conformita alle regoleuial’ Appendice B del Prospetto.
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L'obiettivo di investimento di questo Comparto ciste nel realizzare una crescita del capitale a

lungo termine e di superare la performance delmiechmark, cosi definito: 75% indice FT
ITALIA All Share, 10% indice Eurostoxx50 e 15% indiJPM EMU Cash 3M, tutti espressi
euro.

Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che l'investitore tipico del @amo sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalengo
termine che conosce e accetta i rischi correlgfi@sto tipo
di investimento, come definito nella Sezione 6 YR8 del
presente Prospetto. L'investitore tipico del Conp@unterd
a investire una parte del proprio portafoglio cogsglvo in
titoli di societd quotate in Borse di Paesi euromembri
dellOCSE (qualificate come Mercati Regolamentatdn
I'obiettivo di ottenere una crescita del capitalelumgo
termine.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “RiscHgl
presente Prospetto:

— Gli strumenti azionari sono generalmente considé
investimenti che presentano rischi maggiori €
rendimento pud essere volatile.

— | mercati dei derivati sono volatili, pertanto dm
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischith subire
delle perdite sono maggiori rispetto agli investitnén
valori mobiliari o strumenti del mercato monetario.

— Con riferimento agli investimenti in warrant

investitori devono tener presente che ['effettoals
degli investimenti in warrant e la volatilita deiegzi
dei warrant rendono il rischio  connes
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all'investimento in warrant piu alto di quello réle
all'investimento in azioni.

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli Investimenti Equita Sim S.p.A.
Via Turati, 9
20121 Milano
Italia

Data di lancio del Comparto 22 Febbraio 2010

Prezzo iniziale EURO 100

Versamento minimo EURO 500

successivo

Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D.

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo
("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D é inoltre suddivisa in Categorie |0H)l ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,30%
Classe B: 0,70%
Classe C: 1,90%
Classe D: 1,90%

Commissione di
performance

La Societa di Gestione ricevera una commissione
performance pari allo 0,007% del Valore Netto dieintario
del Comparto per ogni variazione percentuale delireento

ottenuto dal Comparto. La commissione di perforreaac

calcolata e pagata in conformitd alle disposiziatel
paragrafo 16.3 del Prospetto.
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BG SICAV
EQUITA BILANCIATO

Politica di investimento
Questo Comparto investe una percentuale delletatiette compresa tra il 30% e il 70%

n

titoli azionari interamente liberati di societa tate nelle Borse dell’area Euro. In particolare

sara focalizzato sulle societa quotate nella Boitsdiana (qualificata come Mercal

Regolamentato) ma, fino ad un massimo del 20% ddlieita nette del Comparto, potra

investire in titoli azionari interamente liberatiaati in altri mercati dell’area Euro.

Puo inoltre investire su base accessoria in strtimegati a titoli azionari come, in vig
esemplificativa ma non esaustiva, obbligazioni estibili in azioni ordinarie, azionj

privilegiate e warrant su valori mobiliari.

Il Comparto puo investire fino ad un massimo de¥o3@elle attivita del Comparto in ET|
quotati nelle Borse dell’area Euro.

I Comparto puo altresi investire in strumenti detrcato monetario denominati in euro ¢
titoli a reddito fisso. Tali investimenti saranrengpre compresi tra 30% e 70% delle attivita
Comparto.

Il Comparto, in conformita ai limiti e alle restigni di investimento di cui all’Appendice A del
Prospetto, puo utilizzare strumenti finanziari ei\asi per la copertura in particolare del risch

globale di un’evoluzione sfavorevole dell'indicedegli indici interessati, il rischio di cambio

F

in
del

(0]
e

altri rischi correlati al benchmark stabilito. Itv@l puo utilizzare financial future negoziati su
mercati regolamentati a scopo di investimento isurda comunque non prevalente o per pna

gestione efficiente del portafoglio con I'obiettidd gestire in modo efficiente i cash flow e [
una migliore copertura dei mercati e del benchmhlromparto pud inoltre utilizzare alt
tecniche e strumenti in conformita alle regoleuial’ Appendice B del Prospetto.

L'obiettivo di investimento di questo Comparto cistes nel realizzare una crescita del capital

lungo termine e di superare la performance delbsnwhmark, cosi definito: 40% indice FTSE

ITALIA All Share, 10% indice Eurostoxx50 e 50% indiJPM EMU Cash 3M, tutti espressi
euro.

Profilo dell'investitore tipico La Societa prevede che linvestitore tipico del @amto sial
un investitore esperto con un orizzonte temporalango
termine che conosce e accetta i rischi correlgiesto tipg
di investimento, come definito nella Sezione 6 tRis del
presente Prospetto. L'investitore tipico del Conpaunterd
a investire una parte del proprio portafoglio coesglvo in
titoli di societa quotate presso le Borse globali principali

I'obiettivo di ottenere una crescita del capitalelumgo
termine.

Fattori di rischio | seguenti fattori di rischio vanno tenuti in calesiazione in
aggiunta a quelli esposti nella Sezione 6 “RiscHgl
presente Prospetto:

investimenti che presentano rischi maggiori €
rendimento puo essere volatile.

— | titoli a reddito fisso sono soggetti al rischiiccdedito,
che si verifica quando I'emittente non & in gradg
onorare i pagamenti del capitale e degli intersafie

obbligazioni, e possono essere esposti a volatilit
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mercati (qualificate come Mercati Regolamentati)n ¢o

er

le a

n

— Gli strumenti azionari sono generalmente considérat

97



prezzo dovuta alla sensibilita ai tassi di integess

— | mercati dei derivati sono volatili, pertanto dm
possibilita di ottenere dei profitti sia il rischith subire
delle perdite sono maggiori rispetto agli investné
valori mobiliari o strumenti del mercato monetario.

— Con riferimento agli investimenti in warrant
investitori devono tener presente che ['effettoal
degli investimenti in warrant e la volatilita deiegzi
dei warrant rendono il rischio connesg
all'investimento in warrant piu alto di quello réle
all'investimento in azioni.

yli
BV

Valuta di riferimento EURO

Gestore agli Investimenti Equita Sim S.p.A.
Via Turati, 9
20121 Milano
Italia

Data di lancio del Comparto 22 Febbraio 2010

Prezzo iniziale EURO 100

Versamento minimo EURO 500

sSuccessivo

Classi di Azioni

Classe A, Classe B, Classe C, Classe D

Categorie

Ogni Classe di Azioni é suddivisa in Categorie eclianulo
("x") o a distribuzione dei proventi ("y").

La Classe D é inoltre suddivisa in Categorie |0H)l ¢
backload (“b”).

Commissione di gestione

Classe A: 0,20%
Classe B: 0,40%
Classe C: 1,40%
Classe D: 1,60%

Commissione di
performance

La Societa di Gestione ricevera una COmMmMISSIONE
performance pari allo 0,007% del Valore Netto dieintario
del Comparto per ogni variazione percentuale
rendimento ottenuto dal Comparto. La commissione
performance € calcolata e pagata in conformita

di

del
di
alle

disposizioni del paragrafo 16.3 del Prospetto.
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