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La SICAV CARMIGNAC PORTFOLIO (la"Societd") é registrata conformemente ala legge dd 17
dicembre 2010 relativa agli organismi di investimento collettivo del risparmio. Questa registrazione non
richiede tuttavia alcuna approvazione da parte di qualsivoglia autorita lussemburghese in merito sia
al'idoneita o al'esattezza del presente prospetto informativo, sia del portafoglio di titoli detenuto dala
Societa. Ogni dichiarazione difforme saravietata e considerataillegale.

Il consiglio di anministrazione s assume |la responsabilita dell'esattezza delle informazioni contenute nel
presente prospetto informativo.

Laconsegnadd presente prospetto informativo, cosi come I'offerta, I'emissione o lavenditadi azioni della
Societa in nessun caso equivagono ad affermare |'esattezza delle informazioni contenute nel prospetto
informativo in ogni momento successivo ala data del prospetto informativo. Il presente prospetto
informativo saradi voltain volta aggiornato per tener conto delle modifiche rilevanti, restando inteso che
un suo aggiornamento fara seguito aogni lancio di un nuovo comparto.

S consiglia a potenzidi sottoscrittori ed acquirenti di azioni della Societa di assumere le necessarie
informazioni per quanto concerne:

- possibili conseguenze fiscali,

- vincoli di naturalega e, nonché

- ogni eventuale restrizione o controllo dei cambi derivanti dalle leggi vigenti nei paesi d'origine, di
residenza o di domicilio che possano incidere sulla sottoscrizione, la detenzione o la vendita di
azioni dellaSocieta
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PARTE GENERALE

1 DESCRIZIONE DELLA SOCIETA

1.1. Asgpetti generali

CARMIGNAC PORTFOLIO (qui di seguito denominata "la Societd') € una societa di diritto lussemburghese
costituita sotto forma di societa dinvestimento a capitale variabile ("SICAV") a sens dellaLegge del 10 agosto
1915 elereative leggi modificative inerenti le societa commerciai (la"Legge del 1915"), nonché della Legge del
17 dicembre 2010 in materiadi organismi di investimento collettivo del risparmio (la"Legge del 2010").
CARMIGNAC PORTFOLIO é soggettadle disposizioni della primapartedellaLegge del 2010 che harecepito la
direttiva 2009/65/CE ddl Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 concernente il coordinamento
delle disposizioni legidative, regolamentari e amministrative in materia di taluni organismi dinvestimento
collettivoin vaori mobiliari (OICVM). Pertanto la Societa pud commerciaizzare le proprie azioni intutti gli Stati
dell'Unione europea ("U.E.") nei limiti previsti dalle disposizioni legidative, regolamentari ed anministrativein
vigorein questi Sati e che non rientrino nel quadro dellaLegge del 2010.

La Societa operain quaitadi societa di investimento a capitale variabile, vale a dire che le sue azioni possono
essere vendute e rimborsate a scadenze regolari, a un prezzo basato sul valore del suo patrimonio netto, ed € una
societamulticomparto, ai sensi dell'articolo 181 dellaLegge del 2010.

La Societa ha nominato Carmignac Gestion Luxembourg quale societa di gestione desi gnata.

La Societa é stata costituita a Lussemburgo il 30 giugno 1999 con durataillimitata. Il capitale minimo é quello
indicato nell'articolo 23 della Legge del 2010. In qualunque momento, il capitale é pari a patrimonio netto della
Societa

Lo Statuto sociale é stato pubblicato il 2 agosto 1999 nel Mémoria, Recuell des Sociétés et Associaions, e
depositato presso laCancelleriade Tribunal d' Arrondissement a Lussemburgo, dove puo essere consultato.

Lo Statuto e stato modificato da ultimo in data 15 aprile 2013 durante laseconda Assembl ea genera e straordinaria
e pubblicato sul Mémoria del 21 giugno 2013.

La Societa e stata registrata presso il Registro del commercio di Lussemburgo conil n° B 70 409.

La sede legale s trova a Lussemburgo, Granducato di Lussemburgo, 5 Allée Scheffer, L-2520 Lussemburgo.
Qualunque domanda riguardante la struttura generae e la politica adottata dalla Societa va indirizzata alla sede
legale dellastessa.

La procedura di sottoscrizione e di pagamento € descritta all'articolo 8 "Emissione di azioni e procedure di
sottoscrizione e di pagamento™.

Gli azionisti devono essere consapevoli chetutti gli investimenti comportano un rischio e che non é possibile
fornire alcuna garanzia contro le perdite generate da un investimento effettuato in qualsivoglia comparto.
Inoltre, non & possibile garantire il raggiungimento dell' obiettivo fissato dalla Societa. | futuri risultati o
"return" della Societa non possono essere garantiti né dalla Societa stessa, né da uno degli amministratori
della Societa, dai suoi rappresentanti autorizzati o, infine, dai gestori finanziari.

La pubblicazione del presente Prospetto informativo fa riferimento a un'offerta pubblica di azioni della
Societa. Ogni decisone di sottoscrizione di azioni deve essre assunta sulla base delle informazioni
contenute nel presente Prospetto informativo, pubblicato dalla Societa, nella relazione annuale e nella/e
relazione/i semestrale/i piu recente/i della Societd, disponibili presso la sede sociale della Societa o negli
uffici dei suoi rappresentanti autorizzati.

1.2. Informazioni specifiche per i soggetti statunitensi

La Societa non € autorizzataa sens dell'lnvestment Company Act statunitense del 1940 e successive modifiche,
néa sens di qualsias atra normativa analoga emanata da qual unque giurisdizione, eccetto quanto descritto nel
presente prospetto informativo. Le sue azioni non sono inoltre date autorizzate ai sens del Securities Act
statunitense del 1933 e successive modifiche, né ai sensi di qualsias atralegge ana oga emanata da qualunque
giurisdizione, eccetto quanto descritto nel presente prospetto informativo. Le azioni non possono essere e non
saranno offerte, vendute, trasferite o distribuite negli Stati Uniti d'America, nei loro territori e possedimenti, a
"soggetti statunitensi”, salvo nell'ambito di operazioni che non violino lalegislazionein vigore.

Per Soggetto Statunitense il presente prospetto informativo intende (i) qualsias personaresidente negli Stati Uniti
d'America, nei loro territori o possedimenti o nel Distretto di Columbia (di seguito gli "Stati Uniti"); o (ii)
qualsias societao associazione organizzata o costituitaa sensi delleleggi degli Stati Uniti o di uno del loro Stati o
del Distretto di Columbia o, quaorafosse fondata da uno o piu Soggetti statunitensi con |'obiettivo di investire
nella Societa, ogni societa o associazione organizzata o costituitaa sensi delle leggi di ogni dtragiurisdizione; 0
(iii) qualsiasi agenzia o filidle di un organismo estero ubicata negli Stati Uniti; o (iv) qualsiasi successionei cui
redditi (generati d di fuori degli Stati Uniti ma non effettivamente connessi alla realizzazione di un affare o di
un'ativita economica negli Stati Uniti) non concorrano ala formazione del reddito lordo a fini del cacolo
dell'imposta federa e statunitense sul reddito; o (v) qualsias trust la cui amministrazione pud essere soggetta a
controllo diretto di un tribunale degli Stati Uniti e le cui decisioni importanti possono essere controllate da uno o
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divers Soggetti statunitensi, compreso qualsiasi trust il cui amministratore sia un Soggetto statunitense; o (vi)
qualsiasi conto discreziona e o conto anal ogo (diverso da unasuccessione o dauntrust) detenuto daun operatore o
altro fiduciario nell'interesse o per conto di un Soggetto statunitense; o (vii) qualsias conto non discrezionale o
conto anal ogo (diverso da unasuccessione o dauntrust) detenuto daun operatoreo atro fiduciario nell'interesse o
per conto di un Soggetto statunitense; o (viii) qualsias conto discrezionale o conto analogo (diverso da una
successione 0 daun trust) detenuto da un operatore o atro fiduciario organizzato, costituito o (qualorasi tratti di
una personafisica) residente negli Stati Uniti; o (ix) qualsiasi piano di pensionamento di un organismo descritto ai
punti (ii) o (iii) o aventetrai beneficiari qualsias persona descrittaa punto (i); o (x) qualsias atrapersonail cui
possesso o lacui acquisizionedi titoli della Societa comporterebbe per la Societa un'offertapubblicaa sens della
Sezione 7(d) dell'Investment Company Act statunitense del 1940 e successive modifiche, delle norme e de
regolamenti da esso derivanti e/o di una dichiarazione della Securities and Exchange Commission statunitense o
dei pareri informali emessi per iscritto dai suoi dipendenti.

Trattandos di una Sociéé d'investissement a capital variable, la Societd sara trattata come una "societa
dinvestimento estera passiva' (una "PFIC", passive foreign investment company) ai fini dell'imposta federae
statunitense sul reddito, conformemente alla normativa applicabile del Tesoro statunitense.

La Socigta non fornisce ai uoi azionidi informazioni che permettano a un soggetto imponibile negli Stati Uniti di
designare la Societa come fondo eettivo ammissibile a fini dell'imposta statunitense sul reddito. L'applicazione delle
regole delle "sociga dinvestimento estere passive' &€ complessa e incertain divers purti, pertanto s raccomanda ai
soggetti datunitens imponibili di contattarei loro consulenti fiscai personali riguardo dle conseguenze fiscdi di un
investimento ndla Sodeta

1.3. Struttura multicomparto

Per ogni categoriadi azioni viene creato un gruppo distinto di attivita ("comparto"), che viene investito in base
all'obiettivo proprio dellacategoriadi azioni alaquaefariferimento il comparto in questione. La Societadiviene
in tal modo una "societa multicomparto” che permette agli investitori di scegliere tra uno o piu obiettivi di
investimento, investendo in uno o piu comparti dello stesso organismo d'investimento collettivo del risparmio. Gli
amministratori della Societa possono decidere di emettere azioni di atre categorie corrispondenti a comparti con
obiettivi d'investimento propri.

1.4 Comparti attualmente disponibili:
1) CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EURORPE,
2) CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES
3) CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY
4) CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND
5) CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS
6) CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE
7) CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS
8) CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-ENTREPRENEURS
9) CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-PATRIMOINE
10) CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT
11) CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE
12) CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE
13) CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT LATITUDE
14) CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL CUBE
15) CARMIGNAC PORTFOLIO CROSS ASSET OPPORTUNITIES
16) CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA
17) CARMIGNAC PORTFOLIO ACTIVE RISK ALLOCATION

Nei confronti di terzi la Societa sara considerata come un'unica entita giuridica. Per quanto concernei reciproci
rapporti tragli azionisti, invece, ogni comparto sara cons derato come un'entita giuridicaasé stante, con un proprio
finanziamento, proprie obbligazioni, proprie plusvaenze e mi nusvalenze, proprio calcolo del valore patrimoniade
netto ("NAV" o "valore patrimoniae netto") e proprie spese, salvo diverso accordo coni creditori.

Il Consiglio di amministrazione avra facoltadi creare in ciascun comparto diverse categorie /o subcategorie di
azioni (le "categorie" e "subcategori€") che potranno distinguers per la politica di distribuzione (azioni a
distribuzione e/o azioni a capitalizzazione), la valuta di denominazione, le commissioni o gli oneri applicabili, la
politicadi commercializzazione €/o qualsias altro criterio che sara definito dal Consiglio di amministrazione. Tdi
informazioni dovranno essereincluse nel prospetto informativo e comunicate agli investitori.

Pertanto la Societa emette, a discrezione del Consiglio di amministrazione, azioni a capitdizzazione €o a
distribuzionein ogni comparto. Nei comparti in cui tae sceltaé possibile, ogni azione potraessere emessa, a scelta
dell'azionista, come azione a distribuzione (qui di seguito denominata "azione DIS" 0 "azione a distribuzione") o
come azione a capitalizzazione (qui di seguito denominata "azione ACC" o "azione a capitalizzazione"), in forma
nominativa
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In generde, le azioni dei divers comparti possono essere emesse, rimborsate e convertite in ogni giorno di
valutazione a un prezzo calcolato in base & valore patrimoniae netto per azione della categoria interessata nel
comparto in questione, in quel dato giorno di valutazione, come indicato nello statuto della Societa (lo "Statuto"),
con l'aggiunta di tutte le spese e di tutti gli oneri applicabili, secondo quanto previsto nella parte speciale de
presente prospetto informativo.

La Societadisponedi un capitale sociale rappresentato daazioni interamente liberate, senzamenzione del vaore,
denominate in Euro ("la valuta di consolidamento della Societd'). La relazione finanziaria consolidata della
Societa € espressa in Euro. Il vaore patrimoniae netto per azione di ogni comparto € espresso nella vauta di
riferimento del comparto corrispondente, come indicato nel prospetto informativo.

Fatte salve le disposizioni qui di seguito riportate, gli investitori possono convertire tutte le azioni di un
determinato comparto, o parte di esse, in azioni di un atro comparto, nonché le azioni di unacategoriain azioni di
un'altracategoria, sanello stesso comparto, siain un comparto diverso.

Il Consiglio di amministrazione della Societa € il responsabile ultimo della gestione della Societd E quindi
responsabile della politicadinvestimento della Societa, della sua definizione e della sua attuazione.

2. OBIETTIVO E COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO

L'obiettivo della Societa consiste nel procurare ai propri azionisti un rendimento complessivo il piu devato
possibile e di offrire loro una gestione professionale. Essaforniraa propri azionisti la possibilitadi investirein
molteplici portafogli di valori mobiliari diversificati, su scala internazionale, per realizzare una plusvalenza del
capitale senzatrascurare gli eventuai rendimenti immediati dei portafogli.
L'azionista ha la facolta di scegliere, in funzione delle sue necessita o delle sue prospettive d'evoluzione dei
mercati, il livello degli investimenti cheintende realizzare nei diversi comparti della Societa.
La Societa non garantisce il raggiungimento dell'obiettivo fissato in funzione dell'andamento positivo o negativo
del mercati. Il valore patrimoniae netto pud pertanto diminuire come aumentare. La Societa non pud quindi
garantire la pienarealizzazione del proprio obiettivo.
Il principale obiettivo delle azioni Acc nei diversi comparti consiste in un incremento del capitale spettante ala
Societa. Il principale obiettivo delle azioni DIS nei diversi comparti consiste ndl raggiungimento di una crescita
totale tramite un simultaneo incremento del capitale e del reddito.
Gli obiettivi e le politiche di investimento di ogni comparto, determinate dal Consiglio di amministrazione
conformemente alo Statuto della Societa ed dlalegge, rispettano le restrizioni definite al'articolo 3 del presente
prospetto informativo e descritte nella parte speciale dello stesso.
Se necessario, ogni comparto puod detenere, in viaaccessoria e temporanea, liquidita, compresi strumenti tipici del
mercato monetario regolarmente negoziati, la cui scadenzaresidua non superi i 12 mesi, e depositi atermine.
Entroi limiti di cui al'articolo 3 qui di seguito menzionato, la Societa & autorizzataa
a. ricorrere a tecniche e strumenti che abbiano per oggetto i valori mobiliari, purché tde ricoro sia
finalizzato aunabuonagestione dd portafoglio;
b. ricorrereatecniche e strumenti destinati acoprire €0 ad esporreil portafoglio a rischio di cambio nel
quadro dellagestione del suo patrimonio;
c. ricorrere a tecniche e strumenti miranti a limitare e/o esporre il portafoglio a rischi conness agli
investimenti e aottimizzarei rendimenti.
La diversificazione delle attivita della Societa garantisce una limitazione dei rischi inerenti a ogni investimento,
senzatuttavia escluderli completamente.

3. INVESTIMENTI E RESTRIZIONI ALL'INVESTIMENTO

La Societa, per ogni comparto, dovrarispettare le seguenti disposizioni erestrizioni.
3.1. Determinazione della politica di investimento e relative restrizioni

3.1.1. Fatte sdve le eccezioni success vamente indicate, gli investimenti della Societa sono costituiti
esclusivamente da:

a) vaori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati 0 negoziati su un mercato
regolamentato riconosciuto dallo Stato membro di origine eregistrato nell'eenco dei mercati
regolamentati pubblicato sulla Gazzetta ufficiale dell'Unione europea o sul suo sito internet
ufficiae ("mercato regolamentato”);

b) vaori mobiliari e strumenti del mercato monetario negoziati in un atro mercato di uno Stato
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membro dell'Unione europea, purché regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto
e aperto a pubblico;

c) vaori mohiliari e strumenti del mercato monetario anmessi ala quotazione ufficiae di una
BorsaValori di uno Stato non appartenente all'Unione europeao negoziati in un atro mercato
di uno Stato non appartenente al'Unione europea, purché regolamentato, regolarmente
funzionante, riconosciuto e aperto a pubblico in Europa, Africa, Asia, Oceania e nelle
Americhe;

d) valori mobiliari estrumenti del mercato monetario di nuova emissione, purché:

- le condizioni d'emissione comprendano I'impegno a presentare domanda d'ammissione
allaquotazione ufficialein unaBorsaVa ori oppure in un atro mercato regolamentato,
regolarmente funzionante, riconosciuto ed aperto a pubblico in un paese di Europa,
Africa, Asia, Oceaniao delle Americhe;

- taleammissione siaottenutad piu tardi entro un anno dall'emissione dei titoli;

€) quote di atri organismi dinvestimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) €o di
organismi di investimento collettivo del risparmio (OICR) di tipo aperto. La sede di tdi
organismi di investimento collettivo del risparmio, che devono ottemperare alle disposizioni
delladirettiva2009/65/CE del 13 luglio 2009, devetrovars in uno Stato membro dell’'Unione
europeao di un dtro Stato, purché:

- tai atri OICR siano autorizzati ai sens di una legidazione che preveda
|'assoggettamento di tali organismi a una vigilanza ritenuta dalla CSSF (I'Autorita
lussemburghese di vigilanza sul settore finanziario) equivaente a quella prevista dalla
legislazione comunitaria, e purché siasufficientemente garantitalacollaborazionetrale
competenti autorita;

- il grado di tutela assicurato ai detentori di quote di tali altri OICR sia equivalente a
quello previsto afavore del detentori di quotedi un OICV M e, in particolare, le norme
relative alla ripartizione degli investimenti, ai finanziamenti ottenuti e concessi, ale
vendite alo scoperto di valori mobiliari e di strumenti del mercato monetario sano
equivaenti a quelle previste dalla direttiva 2009/65/CE;

- le attivita di investimento di tali atri OICR siano illudrate in relazioni semestrdi e
annuali che consentano la valutazione dell'attivo e del passivo, degli utili e delle
operazioni svolte nel periodo in esame;

- lapercentuae delle ativitadegli OICVM o degli atri OICR che s intende acquisire e
che, conformemente ai rispettivi atti costitutivi, pud essere complessivamente investita
inquotedi atri OICVM e/o OICR, non superi il 10%;

f) azioni emesse dauno o piu atri comparti della Societa o azioni o quote di un OICVM master
conformemente alle condizione previste dalla Legge del 2010;

g) depositi rimborsabili surichiestao prelevabili pressoigtituti di credito, con scadenzainferiore
o pari adodici mesi, purchélasede socid e ddl'istituto di credito si trovi inuno Stato membro
dell'Unione europea oppure, qualora la sede sociae ddl'istituto di credito g trovi in un altro
paese, detto istituto Siaassoggettato a norme prudenziai considerate dalla CSSF equivaenti a
quelle previste dallalegislazione comunitaria;

h) strumenti finanziari derivati, ivi compres gli strumenti assimilabili che danno origine a
pagamenti in denaro, negoziati in un mercato regolamentato del tipo previsto nei precedenti
punti @), b) e c); e/lo strumenti finanziari derivati negoziati nei mercati del titoli non quotati
("strumenti derivati non quotati"), purché&

l.

- i valori sottostanti consistano negli strumenti finanziari indicati nel presente paragrafo,
inindici finanziari, in tass dinteresse eintass di cambio o vautari in cui ala Societa
sia consentito effettuare investimenti conformemente ai propri obiettivi d'investimento,

- le controparti delle operazioni in strumenti derivati non quotati sSiano istituti
assoggettati a vigilanza prudenzide e appartenenti ale categorie autorizzate dala
CSSF; e

- gli strumenti derivati non quotati di cui sia possibile effettuare una valutazione
quotidiana affidabile e verificabile possano, su iniziativa della Societa, essere venduti,
liquidati o compensati, in qualsias momento e a loro giusto valore, da un'operazione
simmetricamente opposta;
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3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

- Le suddette operazioni non devono inalcun caso indurrelaSocieta adiscostarsi dai suoi
obiettivi d'investimento

Le operazioni in strumenti finanziari derivati saranno effettuate con controparti selezionate
dallasocieta di gestione conformementealasuapoliticadi "Best Execution/ Best Selection”
eallaprocedura di approvazione di nuove controparti.

i) strumenti del mercato monetario diversi da quelli negoziati in un mercato regolamentato e
indicati nell'articolo 1 dellaLegge del 2010, purché I'emissione o I'emittente siano stess
assoggettati a unaregolamentazioneintesa a proteggere gli i nvestitori eil risparmio, e chetdi
strumenti siano:

- emess 0 garantiti da un'amministrazione centrale, regionale o locae, da una Banca
centrale di uno Stato membro, dalla Banca centrale europea, dall'Unione europea o
dalla Banca europea degli i nvestimenti, daun altro Stato oppure, nel caso di uno Stato
federde, da uno de membri della federazione, oppure da un ente pubblico
internazionale di cui facciano parte uno o piu Stati membri, ovvero

- emess daun‘aziendai cui titoli sSiano negoziati nel mercati regolamentati indicati nei
precedenti punti (a), (b) o (c), ovvero

- emess 0 garantiti da un istituto assoggettato a una vigilanza prudenziale secondo i
criteri stahiliti dal diritto comunitario, o da un istituto soggetto e ottemperante ale
norme prudenziai considerate dalla CSSF ameno dtrettanto severe quanto quelle
previste dallalegid azione comunitaria, ovvero

- emess da atri soggetti appartenenti alle categorie autorizzate dalla CSSF, purché gli
investimenti in tali strumenti siano assoggettati anorme di salvaguardia degli investitori
equivalenti a quelle previste dal primo, secondo o terzo punto, e che l'emittente sauna
societacon capitae e riserve pari ad ameno dieci milioni di euro (EUR 10.000.000) e
presenti e pubblichi il bilancio annuale conformemente ala quarta direttiva
78/660/CEE, ovvero un soggetto che, nell'ambito di un gruppo di societa comprendente
una o piu societa quotate, s dedichi a finanziamento del gruppo o Sia un soggetto
dedito esclusivamente d finanziamento di societa di cartolarizzazione beneficiarie di
linee di finanziamento bancario.

Tuttavia
a) la Societa puo investire sino d 10% del patrimonio netto di ciascun comparto in valori
mobiliari e strumenti del mercato monetario divers da quelli descritti nel paragrafo 3.1.1.;

b) laSocieta pud acquistarei beni mobili ed immobili indispensabili al'esercizio diretto della
propriaattivita;

c) la Societa non €& autorizzata, nello svolgimento del suo programma di investimenti, ad
acquistare metalli prezios o certificati rappresentativi dei medesimi tramite alcuno dei suoi
comparti.

Un comparto pud detenere liquidita, purché in viaaccessoria.

a Un comparto non puo investire oltre il 10% del patrimonio netto in valori mobiliari o
strumenti del mercato monetario di un medesimo emittente. Un comparto non pu0 investire
oltreil 20% del patrimonio netto in depositi presso uno stesso istituto. Il rischio di controparte
del comparto in un'operazione su strumenti derivati non quotati non pud superare il 10% del
patrimonio netto sela controparte € uno degli istituti indicati nel paragrafo 3.1.1. g), o il 5%
del patrimonio netto negli atri casi.

b) 1l valore complessivo dei valori mobiliari e degli strumenti del mercato monetario, detenuti
dal comparto in emittenti che raccolgano una quota superiore al 5% del suo patrimonio netto,
non puo superareil 40% del valoredel patrimonio netto del comparto in questione. Taelimite
non s applicaa depositi presso istituti finanziari assoggettati avigilanza prudenziae, né dle
operazioni contali istituti aventi aoggetto strumenti derivati non quotati.

Oltreai singoli limiti indicati nel paragrafo (&), nessun comparto pud investireoltreil 20% del
patrimonio netto in una combinazione:
- di valori mobiliari e strumenti del mercato monetario emessi daun unico ente;
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3.15.

3.1.6.

3.1.7.

- di depositi presso un solo istituto e/o di rischi inerenti aoperazioni in strumenti derivati
non quotati effettuate con un unico ente.

c) |l limite del 10% di cui d paragrafo a) pud essere aumentato sino d 35% qudorai vaori
mobiliari o gli strumenti del mercato monetario siano emessi 0 garantiti da uno Stato membro
dell'Unione europea, dai suoi enti pubblici territoridi, da un atro Stato o da organismi
internazionali a carattere pubblico dei quali facciano parteuno o piu Stati membri dell'Unione

europea.

d) |1l limitedel 10% di cui a paragrafo a) pud essere aumentato sino a 25% nel caso di talune
obbligazioni emesse da unistituto di credito la cui sede sociae s trovi in uno Stato membro
dell'Unione europea e che sia assoggettato per legge a una particolare vigilanza delle autorita
pubbliche, finalizzata ala tutela dei detentori di tali obbligazioni. In particolare, le somme
derivanti dall'emissione di tali obbligazioni devono essere investite, conformemente ala
legge, intitoli in grado di coprire, nell'intero arco di vita delle obbligazioni, i crediti dalle
medesime risultanti e che in caso di insolvenza ddl'emittente sarebbero prioritariamente
destinati a rimborso del capitale e a pagamento degli interessi maturati.

Il valore complessivo di tali investimenti, qualora un comparto investa oltre il 5% del
patrimonio netto obbligazioni di cui a paragrafo precedente ed emesse da un medesimo
emittente, non puod superare|'80% del valore dd patrimonio netto del comparto.

€) | vaori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario di cui ai paragrafi ¢) e d) non sono
presi in considerazione per |'applicazione del limite del 40% fissato dal precedente paragrafo
b).
I limiti previsti ai paragrafi a), b), ) e d) non possono essere cumulati e, di conseguenza, il
totale degli investimenti in valori mobiliari o in strumenti del mercato monetario di uno stesso
emittente, nonché le operazioni di deposito o in strumenti derivati eff ettuate con tale soggetti
conformemente ai precedenti paragrafi a), b), ¢) e d) non possono, in acun caso, superare il
35% del patrimonio netto di un comparto.
Le societa considerate come facenti parte di un unico gruppo ai fini del consolidamento del
bilancio a sens della direttiva 83/349/CEE o conformemente ale norme contabili
internazionali riconosciute, sono considerate un unico soggetto ai fini del cacolo de limiti
previsti nei paragrafi da3.1.4 (a) a3.1.4 (e).
Un medesimo comparto pud investire complessivamente sino a 20% del patrimonio netto in
valori mobiliari ein strumenti del mercato monetario emessi dallo stesso gruppo.

La Societa é autorizzata a investire, rispettandoiil principio della ripartizione dei rischi, sino
al 100% del patrimonio netto di uno o pit comparti in emissioni diverse di valori mobiliari e
in strumenti del mercato monetario emess o garantiti da uno Stato membro dell'Unione
europea, dai suoi enti pubblici territoriali, da uno Stato membro dell OCSE o da enti
internazionali a carattere pubblico di cui facciano parte uno o piu Stati membri dell' Unione
europea, purché tale o tali comparti detengano titoli appartenenti ad almeno sei diverse
emissioni, fermo restando che i titoli di una medesima emissione non potranno superare il
30% del patrimonio complessivo del comparto o dei comparti interessati;

La Societa verifica che il rischio globale inerente agli strumenti finanziari derivati non ecceda il
valore netto totale ddl portafoglio di ciascun comparto.

| rischi sono calcoléati tenendo conto del valore attuale delle attivita sottostanti, del rischio di
controparte, dell'evoluzione prevedibile dei mercati e del tempo disponibile per liquidare le
posizioni. Quanto detto € ugualmente valido per i capoversi seguenti.

Nel'ambito della sua politica dinvestimento ed entro i limiti fissati a punto 3.1.1 (g), la Societa
puo investire in strumenti derivati finanziari purché i rischi complessivi a cui sono esposte le
attivita sottogtanti non eccedano i limiti dinvestimento stabiliti d punto 3.1.4. Allorché un
comparto investe in strumenti finanziari derivati conness a un indice, ala combinazione di tali
investimenti non s applicano necessariamentei limiti fissati a punto 3.1.4.

Agdli investimenti in atri OICVM od OICR s applicano le seguenti disposizioni:

a Uncomparto pud acquistare le quote di OICVM €/o di dtri OICR di cui d paragrafo 3.1.1
(e), acondizione di non investireoltreil 20% del patrimonio netto in uno stesso OICVM o in
un atro OICR. Ai fini dell'applicazione di tale limite, ciascun comparto di un OICR
multicomparto sara considerato come un emittente distinto ai sensi dell'articolo 181 della
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Leggedd 2010, purché siagarantito il rispetto del principio della separazione delle passivita
dei vari comparti nei confronti dei terzi.

b) Gli investimenti di quote di OICR diversi dagli OICVM non possono complessivamente
superare il 30% de patrimonio netto. Essendo I'OICVM o I'OICR un'entita giuridica
multicomparto, in cui il patrimonio di un determinato comparto € disponibile per soddisfare
esclusivamentei diritti degli investitori relativi aquel comparto e di quelli dei creditori il cui
credito deriva dalla costituzione, dal funzionamento o dallaliquidazione di quel comparto,
ogni comparto deve essere considerato un emittente distinto a fini dell'applicazione delle
regoledi ripartizione del rischi precedentemente descritte.

Quaoraun comparto abbia acquistato quote di OICVM €/o di dtri OICR, gli investimenti in
tali OICVM oindtri OICR nons cumulano ai fini del limiti previsti nel paragrafo 3.1.4.

¢) Quaorauncomparto investain quotedi altri OICVM o di atri OICR gestiti, direttamente o
tramitedelega, dalla stessa societadi gestione o daqualsiasi altrasocietaallaqualela Societa
sia legata da una comunanza di gestione o di controllo oppure da una consistente
partecipazione diretta o indiretta, la societa di gestione o l'dtra societa non possono
addebitare commissioni di sottoscrizioneo di rimborso relative all'investimento del comparto
nelle quote dei suddetti atri OICVM ¢€/o dtri OICR.
| comparti che investono una parte consistente del proprio patrimonio in altri OICVM €/oin
altri OICR devono indicare nel rispettivi prospetti informativi I'ammontare massimo delle
commissioni che possono essere addebitate sia al comparto stesso che agli atri OICVM e/o
agli atri OICR in cui intendono investire. Tali comparti devono precisare nella rispettive
relazioni annuali la percentual e massima delle spese di gestione sostenute tanto da essi stess
che dagli OICVM ¢€/o dagli dtri OICR nel quali investono.

d) La Societa non puo investire oltre il 20% del patrimonio netto di ciascun comparto nelle
quote di un stesso OICVM o di un atro OICR di tipo aperto come descritto nel precedente
paragrafo 3.1.7 @), salvo nel caso incui un comparto della Societainvestain azioni o quotedi
un OICVM master ai sensi della Legge del 2010.

Un comparto che operacome OICVM feeder deveinvestire ameno 1'85% del suo patrimonio
inazioni o quote del suo OICVM master, il quale non pud asuavoltaoperare come OICVM
feeder né detenere azioni o quote di un OICVM feeder.

Un comparto che opera in qudita di OICVM feeder pud investire fino a 15% del suo
patrimonio inuno o piu dei seguenti elementi:

() liquidita a titolo accessorio conformemente al'articolo 41, paragrafo (2), secondo
commadella Legge del 2010;

(i) strumenti finanziari derivati, che possono essere utilizzati esclusivamenteconfinalitadi
copertura, ai sensi dell'articolo 41, paragrafo (1), punto g) e dell'articolo 42, paragrafi
(2) e(3) dellaLegge del 2010;

(ii1) beni mobili ed immobili indispensabili all'esercizio diretto delle attivitadella Societa.

€)  Uncomparto della Societa pud sottoscrivere, acquisire €/o detenere azioni emesseo inviadi
emissionedauno o piu atri comparti della Societa, a condizione che;

(i) il comparto target non investa asua voltanel comparto cheinveste nel citato comparto
target; e

(if) laproporzione di attivi che i comparti target di cui s prevede I'acquisizione possono
investire complessivamentein Azioni di altri comparti target della Societa non superi il
10%; e

(iii) il diritto di voto collegato ale Azioni interessate Sia SOPeso per un tempo pari a
periodo in cui saranno detenute dal comparto in questione, fatto salvo un trattamento
adeguato nella contabilitae ndlereazioni periodiche;
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(iv) inogni caso, per il tempoincui questi titoli saranno detenuti dalla Societa, il loro vaore
non sia considerato ai fini del calcolo del patrimonio netto della Societa allo scopo di
verificarelasussistenza dellasogliaminima del patrimonio netto previstadalla Legge;

(v) lecommissioni di gestione, di sottoscrizione/venditao di rimborso non risultino doppie
—alivello di comparto che hainvestito nel comparto target e alivello di tale comparto
target.

3.1.8. Durantelo svolgimento del suo programmadi investimenti, la Societa non € autorizzata, riguardo
al'insieme dei comparti, ad:

a)

b)

c)

acquisire azioni dotate di diritti di voto tali daconsentirledi esercitare un'influenzarilevante
sullagestione di un emittente;

acquisireoltreil:
(i) 10% di azioni senzadiritto di voto di un medesimo emittente,
(ii) 10% di obbligazioni di un medesimo emittente,
(iii) 25% di quote di un medesimo OICVM €/o di unaltro OICR,
(iv) 10% di strumenti del mercato monetario di un medesimo emittente.

I limiti previsti dai precedenti punti (ii), (iii) e (iv) possono non essere rispettati al momento
dell'acquisizione qualora non sia possibile, in quel momento, calcolare I'ammontare lordo
delle obbligazioni o degli strumenti del mercato monetario, oppure I'ammontare netto del
titoli emessi.

| precedenti paragrafi (a) e (b) non riguardano:

1. ivaori mobiliari egli strumenti del mercato monetario emessi o garantiti dauno Stato
membro dell'Unione europea o dai suoi enti territoriali;

2. ivalori mobiliari egli strumenti del mercato monetario emessi o garantiti dauno Stato
non appartenente al'Unione europea;

3. i valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario emessi da organismi
internazionali a carattere pubblico di cui facciano parte uno o piu Stati membri
dell'Unione europes;

4. le azioni detenute da un comparto nel capitale di una societa di uno Stato non
appartenente all'Unione europea che investail proprio patrimonio prevalentementein
titoli di emittenti di detto Stato, qualora, ai sens della legidazione vigente in
quest'ultimo, tale partecipazione rappresenti per il comparto la sola possibilita di
investireintitoli di emittenti di quello Stato. Tuttavia, tale deroga € applicabile solo a
condizione che la societa del predetto Stato non appartenente al'Unione Europea
rispetti, nellapropriapoliticadi investimento, i limiti imposti dai precedenti paragrafi
3.1.4.e3.1.6.eda punti @ eb) del paragrafo 3.1.7. In caso di superamento dei limiti
previsti dai paragrafi 3.1.4. € 3.1.6. s applica, mutatis mutandis, il paragrafo 3.1.8;

5. leazioni detenute daunao piu societa dinvestimento nel capitale di societa collegate
che esercitino esclusivamente per conto delle prime attivitadi gestione, di consulenza
o di commerciaizzazione, nei paes ovetali societacollegate hanno sede, inrelazione
ai rimborsi di quoterichiesti dai sottoscrittori.

3.1.9. LaSocietanon e tenutaarispettare per ogni comparto:

Y
b)

i limiti summenzionati, in caso di esercizio di diritti di sottoscrizione attinenti a valori
mobiliari 0 astrumenti del mercato monetario che fanno parte del suo patrimonio netto;

gl articoli 3.1.4., 3.1.5. e 3.1.6. nd semestre successivo alla data dell'autorizzazione, a
condizione chela Societavigili sul rispetto del principio ddlaripartizione de rischi.

Se un superamento dei limiti di cui a presente paragrafo dovesse verificars
indipendentemente dalla volonta della Societa o in seguito al'esercizio de diritti di
sottoscrizione, la Societa deve avere come obiettivo prioritario, nelle proprie operazioni di
vendita, laregolarizzazione di questa situazione, tenendo conto dell'interesse degli azionisti.

3.1.10. La Societanon puo ottenere finanziamenti per a cun comparto, ad eccezione:

a)
b)

dell'acquisto di valute tramite un finanziamento parallelo di garanzia ("back-to-back loan");
di prestiti che non superino il 10% del patrimonio netto di uno o pit comparti, purché s tratti
di prestiti temporanei;
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c) di prestiti che non superino il 10% dd patrimonio netto, purché siano volti a permettere
I'acquisto di beni immobiliari indispensabili a perseguimento diretto delle sue attivita. In
questo caso, questi prestiti e quelli di cui a punto b) del presente paragrafo non possono, in
alcun caso, superare congiuntamente il 15% dd patrimonio netto di ogni comparto in
questione.

3.1.11. Alla Societa non € consentito concedere prestiti o portarsi garante a favore di terzi. Tuttaviatde
vincolo non rappresenta un ostacolo dl'acquisto, da parte della Societd, di valori mobiliari, di
strumenti del mercato monetario o di altri strumenti finanziari descritti nel punti (€), (h) e (i) del
paragrafo 3.1.1., anche se non interamente liberati.

3.1.12. Alla Societa non & consentito stipulare contratti di sottoscrizione a fermo, diretta o indiretta, di
valori mobiliari, strumenti del mercato monetario o altri titoli di debito.

3.1.13. La Societanon puo effettuare vendite dlo scoperto del valori mobiliari, degli strumenti del mercato
monetario o degli altri strumenti finanziari descritti nei punti (e), (h) e (i) del paragrafo 3.1.1.

3.2. Impiego di tecniche e di strumenti aventi per oggetto valori mobiliari

Ai fini di unabuonagestione del portafoglio (segnatamente alo scopo di generare del capitale o dei redditi
supplementari per la Societd) €/o in un'ottica di protezione dei propri attivi e impegni, la Societa pud
avvaers in ciascun comparto di tecniche e strumenti aventi ad oggetto valori mobiliari e strumenti del
mercato monetario, quali:

1. operazioni di prestito titoli attive e passive;

2. operazioni con facoltadi riacquisto/rivendita (opérations a réméré);

3. operazioni di pronti contro termine.

Quando tali operazioni prevedono |'utilizzo di strumenti derivati, devono essere rispettate le condizioni ei
limiti fissati ala sezione 3 "Restrizioni in materia dinvestimento”, nonché piu precisamente quanto
indicato a precedenti punti 3.1.1.(h.), 3.1.4.(b) secondo capoverso, 3.1.6. ea successivo punto 3.4.4.3.

In nessun caso I'utilizzo di operazioni in derivati o di atre tecniche di efficiente gestione del portafoglio
dovra comportare uno scostamento della Societa dagli obiettivi d'investimento dichiarati nel presente
prospetto informativo o un'aggiuntadi gravi rischi supplementari rispetto aquanto descritto nellaprocedura
di gestionedei rischi di cui allasuccessivasezione 3.4.

Al fine di ridurre I'esposizione d rischio di controparte derivante da operazioni in derivati OTC e da dtre
tecniche di efficiente gestione del portafoglio, laSocieta potraricevere garanzie finanziarie conformemente
allasuccessiva sezione 3.2.4.

Gli azionisti devono essere consapevoli che le operazioni menzionate in questo paragrafo offrono maggiori
possibilita di guadagno cosi come maggiori rischi di perdite rispetto ai relativi vaori mobiliari per via
dell'effetto leva di questi strumenti e possono incidere sulla performance del comparto interessato. Non &
quindi possibile fornire alcuna garanziacircail raggiungimento degli obiettivi d'investimento da parte del
comparto interessato o all'assenza di perdite conseguenti.

Leoperazioni di prestito titoli comportanoil rischio cheil mutuatario non siain grado di restituirei titoli &
momento opportuno e nemmeno in seguito. Di conseguenza, un comparto che investe in operazioni di
prestito titoli pud subireperditedi denaro o ritardi nel recupero dei titoli prestati. Parimenti, il comparto pud
subire perdite di denaro se non recuperai titoli /o seil valore della garanzia diminuisce, anche nel caso di
investimenti realizzati con una garanzia in contanti. L'esposizione del portafoglio di un comparto a un
rischio di mercato non varia quando vengono intraprese operazioni di prestito su titoli. Nondimeno, tali
operazioni comportano un rischio di mercato specifico, ovvero I'insolvenza di una controparte. Intal caso,
la garanziafornita dovra essere venduta e titoli prestati dovranno essere riacquistati al prezzo in vigore,
con possibili perdite di valore per il comparto in questione. Le operazioni di prestito titoli comportano
altresi acuni rischi operativi, come per esempio la mancata osservanza delle istruzioni relative a prestito
dei titoli. Quando un comparto intraprende operazioni di prestito titoli, tali rischi operativi sono gestiti
tramite procedure, controlli e sistemi istituiti Siadall'agente di prestito titoli che dalla Societa

Tutti i proventi ottenuti tramite queste tecniche di efficiente gestione del portafoglio saranno totamente
restituiti a relativo comparto, previadeduzione del costi operativi diretti e indiretti sostenuti in connessione
contali operazioni. Lapoliticarelativaa costi operativi & descrittanella successiva sezione 20.2.
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3.2.1.

Operazioni di pregtito titoli attive e passive

La Societa pud impegnars in operazioni di prestito titoli attive e passive, purché vengano
rispettate |e seguenti regole.

3.2.11. Regoledestinate agarantireil buon fine delle operazioni di prestito titoli

La Societa pud dare in prestito i titoli detenuti in portafoglio sia direttamente, sia tramite un
sistema standardizzato di prestito organizzato da un organismo di compensazione titoli
riconosciuto, o tramiteun sistemadi prestito organizzato da unistituto finanziario che sia soggetto
aregoledi vigilanza prudenziaeritenute dalla CSSF equivalenti aquelle previste dallanormativa
comunitaria e speciaizzato in questo tipo di operazioni.

In ogni caso, la controparte del contratto di prestito titoli sara soggetta a regole di vigilanza
prudenziai ritenute dalla CSSF equivalenti a quelle previste dallalegislazione comunitaria

Nel'ambito delle operazioni di prestito titoli, la Societa deve ricevere di norma delle garanzie
finanziarie conformi allasuccessivasezione 3.2.4, il cui valore al momento della conclusione del
contratto di prestito titoli siaalmeno pari al 90% del val ore corrispondente allavalutazionegloba e
de titoli dati in prestito; la duratadd prestito non puo essere superiore a 30 giorni. Tale garanzia
sararivalutatagiornamente e, in caso di deprezzamento, integrata con garanzie supplementari.

3.2.1.2. Limiti previsti per |le operazioni di prestito titoli

La Societa e tenuta a mantenere il volume delle operazioni di prestito titoli a un livello tale da
consentirlein qualsias momento di (i) richiedere larestituzione dei titoli prestati o (ii) porrefinea
qualsias operazione di prestito titoli in cui essa € parte contraente, affinché le sia possibile
adempiere in ogni momento al'obbligo di rimborso e tali operazioni non compromettano la
gestione del suo patrimonio in conformitaalla politica d'investimento.

3.2.1.3. Reinvestimento dellaliquiditafornitaatitolo di garanzia

La Societa e autorizzata areinvestire laliquidita che riceve atitolo di garanzia nell'ambito delle
operazioni di prestito titoli, conformemente alle disposizioni delle circolari CSSF applicahili in
materia

3.2.2. Operazioni con facolta di riacquisto/rivendita (opérations a rémeéré)

3.2.2.1 Acquisto di titoli con facoltadi rivendita (a réméré)

La Societa pud impegnarsi in quaita di acquirente in operazioni con facolta di rivendita
(opérations a réméré), consistenti in acquisti di titoli le cui clausole riservino a venditore
(controparte) il diritto di riacquistare dalla Societai titoli venduti a un prezzo e a una scadenza
convenuti trale due parti a momento della conclusione del contratto.

Per tuttaladuratadi un contratto di acquisto confacoltadi rivendita (a réméré), la Societa non pud
vendere i titoli oggetto del contratto prima dell'avvenuto riacquisto degli stess a opera della
controparte o della scadenza di tde diritto, sdvo quaorala Societa disponga di dtri mezzi di
copertura.

La Societa e tenutaa mantenereil volume delle operazioni di acquisto con facolta di rivendita (a
réméé) a un livelo tale da permetterle, in qualunque momento, di far fronte ale richieste di
rimborso dei suoi azionisti.

Latipologiadi titoli acquistati nell'ambito di operazioni con facolta di rivendita (a réméré) ele
relative controparti devono essere conformi ai requisiti delle circolari CSSF applicabili in materia

| titoli acquistati con facolta di rivendita (& réméré) devono inoltre essere conformi alla politica
dinvestimento della Societa e, unitamente a titoli in portafoglio, rispettare l'insieme delle
restrizioni al'investimento di quest'ultima
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3.2.3.

3.2.2.2 Venditadi titoli con facoltadi riacquisto (a réméré)

La Societa pud impegnars in qualita di venditore in operazioni con facolta di riacquisto (a
réméré), consistenti in vendite di titoli lecui clausoleriservino ala Societail diritto di riacquistare
dall'acquirente (la controparte) i titoli venduti a un prezzo e a una scadenza convenuti trale due
parti 8 momento della conclusione del contratto.

Le controparti in tali operazioni devono ottemperare alle disposizioni delle circolari CSSF
applicabili in materia.

La Societa deve disporre, ala scadenza del termine fissato per il riacquisto, del patrimonio
necessario apagareil prezzo di riacquisto concordato, ove applicabile.

Operazioni di pronti contro termine

3.2.3.1 Operazioni di pronti contro termine attive

La Societa puo effettuare operazioni di pronti contro termine attive, a termine delle quali il
cedente (controparte) hal'obbligo di riprendereil bene ceduto ela Societa hal'obbligo di restituire
il bene acquisito.

Le controparti in tali operazioni devono ottemperare alle disposizioni delle circolari CSSF
applicabili in materia.

Per I'interaduratadel contratto di pronti contro termineattivo, la Societanon pud vendereo darein
garanzialpegno i titoli oggetto del contratto, salvo qualoradispongadi altri mezzi di copertura. La
Societa deve mantenere il volume delle operazioni di pronti contro termine attive aun livello tale
da permetterle, in qualunque momento, di far fronte alle richieste di rimborso del suoi azionisti.

La Societa dovrain ogni momento essere in grado di richiamare I'intero importo in contanti o di
terminare |'operazione di pronti contro termine attiva sulla base del criterio pro rata temporis o
mark-to-market.

Siccome i contanti possono essere richiamati in qualsias momento su base mark-to-market, il
valore mark-to-market dell'operazione di pronti contro termine attiva sara utilizzato per cacolare
il valore patrimoniale netto della Societa.

| titoli oggetto dell'operazione di pronti contro termine attiva vanno considerati alla pari di
garanziefinanziarie conformi alle condizioni indicate nella sottostante sezione 3.2.4.

Leoperazioni di pronti contro termine attive di durata non superioreasette giorni sono considerate
operazioni che consentono ala Societa di richiamarei propri ativi in qualsias momento.

3.2.3.2 Operazioni di pronti contro termine passive

La Societa puo effettuare operazioni di pronti contro termine passive, a termine delle qudi la
Societahal'obbligo di riprendereil bene ceduto eil cedente (controparte) hal'obbligo di restituire
il bene acquisito.

Le controparti in tali operazioni devono ottemperare alle disposizioni delle circolari CSSF
applicabili in materia.

LaSocietadeve disporre, alascadenzadel terminefissato per il pronti contro termine passivo, del
patrimonio necessario a pagare il prezzo concordato per la restituzione ala Societa. La Societa
deve mantenere il volume delle operazioni di pronti contro termine passive a un livello tae da
permetterle, in qualunque momento, di far fronte alerichieste di rimborso del suoi azionisti.

La Societas assicuradi poter richiamare in qualsias momento un titolo oggetto di un'operazione
di pronti contro termine o di porrefine atae operazionein cui essas & impegnata.
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Le operazioni di pronti contro termine passive di durata non superiore a sette giorni sono
considerate operazioni che consentono ala Societa di richiamare i propri attivi in quasias
momento.

. Gestione delle garanzie finanziarie

Il rischio di controparte nelle operazioni su strumenti derivati non quotati, sommato a quello
derivante da atre tecniche di efficiente gestione del portafoglio, non deve superare il 10% del
patrimonio netto di un determinato comparto se la controparte € uno degli istituti di credito di cui
allasuccessiva sezione 3.1.1. g), oppureil 5% del patrimonio netto in tutti gli atri casi.

A taeriguardo e al finedi ridurrel'esposizione al rischio di controparte derivante da operazioni in
derivati OTC e da tecniche di efficiente gestione ddl portafoglio, la Societa potra ricevere delle
garanziefinanziarie.

Tali garanzie devono essere conferitein contanti 0 sotto formadi obbligazioni emesse o garantite
da Stati membri dell'OCSE oppure dai relativi enti pubblici territoriali o ancora daistituzioni e
organismi sovranazionali acarattere comunitario, regionale o mondiale.

Le garanzie finanziarie ricevute in trasferimento di proprieta saranno detenute presso la Banca
depositariao dauno dei suoi agenti o terzi posti sotto il suo controllo. Per gli altri tipi di contratto,
le garanzie finanziarie potranno essere detenute presso una banca depositariaterza assoggettataa
vigilanza prudenziale e priva di qualsivoglialegame conil fornitore delle garanzie finanziarie.

Legaranziefinanziarie diverse dal contante non saranno vendute, reinvestite o costituitein pegno.
Esse rispetteranno in qualunque momento i criteri definiti negli Orientamenti ESMA n. 2012/832
in materia di liquidita, valutazione, qualita creditizia degli emittenti, correlazione e
diversificazione con un'esposizione aun dato emittente non superiore a 20% del patrimonio netto
della Societa

Le garanzie finanziarie ricevute in contante potranno esserereinvestite. In caso di reinvestimento,
sara osservata la politica dinvestimento della Societa e le seguenti condizioni enunciate negli
Orientamenti ESMA:

- collocamento in deposito presso entita specificate nel soprastante paragrafo 3.1.1. g);

- investimento in obbligazioni e buoni del Tesoro emessi o garantiti da Stati membri dell'OCSE
di qualitaelevata;

- utilizzo ndll'ambito di operazioni di pronti contro termineattive concluse conigtituti di credito
assoggettati a vigilanza prudenzide, a condizione che la Societa abbia la possibilita di
richiamarein qualsias momento laliquidita per I'intero ammontare e con |'attribuzione degli
interess maturati;

- investimenti in OICR monetari a breve termine come descritti negli orientamenti recanti una
definizione comune degli organismi d'investimento collettivo monetari europei.

Le garanzie in contanti che possono essere reinvestite devono rispondere ai medesimi requisiti di
diversificazione delle garanzie ricevute in forma diversa dai contanti. Fatte salve le disposizioni
applicabili de diritto lussemburghese, il reinvestimento di tali garanziefinanziariein contante sara
incluso nel calcolo per la determinazione dell'esposizione complessivadella Societa

Tali garanzie finanziarie saranno va utate giorna mente conformemente alla sezione "15.Calcolo
del valore patrimonialenetto”. La Societa applichera tuttaviai seguenti sconti minimi:

Strumenti derivati over-the-counter

Tipo di garanzia finanziaria Sconto
ricevuta
Contante 0%
Obbligazioni e buoni del Tesoro 0-10%
emess 0 garantiti da Stati membri
dell'OCSE (1)

Prestito titoli
Tipo di garanzia finanziaria Sconto
ricevuta

CARMIGNAC PORTFOLIO PROSPETTO INFORMATIVO — NOVEMBRE 2015
17
Traduzionelibera



Obbligazioni e buoni del Tesoro 0-10%

emess 0 garantiti da Stati membri

dell'OCSE (2)

Contanti (3) 0%
Repo / Reverse Repo

Tipo di garanzia finanziaria Sconto

ricevuta

Obbligazioni e buoni del Tesoro 0-10%

emess 0 garantiti da Stati membri

dell'OCSE (2)

(1) emess o garantiti da Stati membri dell'OCSE

(2) emess o garantiti da Stati membri dell'OCSE o dai loro enti pubblici territoriali o ancoradaorganismi e
istituzioni sovranaziondi, di buonaquaita

(3) nellamedesimavautadei titoli prestati

3.3. Utilizzo di tecniche e strumenti relativi ai derivati compless

Il gestore potrainvestirefino d 10% del patrimonio netto di ciascun comparto in strumenti derivati complessi con
finalita di copertura o di esposizione a rischio di credito. Potra inoltre utilizzare derivati di credito su indici
(ITRAXX, CDX, ABX, ecc.) e derivati di credito su unao piu entitadi riferimento.

Il Consiglio di amministrazione pu0, nell'interesse degli azionisti, adottare nuove restrizioni volte a consentire il
rispetto delle leggi e dei regolamenti in vigore nel paes dove le azioni della Societa sono offerte a pubblico. La
parte speciale ddl prospetto informativo saraaggiornata di conseguenza.

3.4. Veicoli di cartolarizzazione

Entro il limite del 10% del loro patrimonio, determinati comparti, come specificato in ciascuna parte speciae,
possono investirein veicoli di cartolarizzazione.

La cartolarizzazione € un'operazione finanziaria attraverso la quale acune attivita, generalmente crediti acquisiti
presso organismi economici (istituti finanziari, imprese, ecc.), sono raggruppati in una societa ad hoc che li
acquisisce finanziandos mediante |'emissione di titoli (i veicoli di cartolarizzazione) presso gli investitori. Le
cedole versate dl'investitore eil rimborso provengono dai flussi generati dal pool di attivitacosi costituito.

Gli strumenti interessati sono in particolare gli Asset-Backed Securities (ABS), termine generico comunemente
utilizzato per indicarei titoli creati dal meccanismo di cartolarizzazione. In funzione dellatipologiadd sottostante
e senza vincoli al riguardo, potranno quindi esservi titoli collegati a beni strumentali (aerei, imbarcazioni, ecc.)
(EETC, Enhanced Equipment Trust Certificates), a prestiti legati a immobili residenziali (RMBS, Residential
Mortgage-Backed Securities) o commercidi (CMBS, Commercial Mortgage-Backed Securities), a prestiti o
obbligazioni di societafinanziarieo industriai, aportafogli di crediti, aprestiti bancari (CLO, Collateralised Loan
Obligation) o a consumo, ad attivitacommercidi o ad attivitavarie, Credit Linked Notes (CLN).

3.5. Metodo di gestione dei rischi

Ai sensi della Legge del 2010 e dla regolamentazione applicabile, segnatamente la Circolare CSSF 11/512, la
Societadi gestione ha stabilito delle procedure di controllo edi gestione de rischi d fine di assicurareil rispetto
delle normein vigore, nonché laconformitadle politiche e dle strategie dinvestimento di ciascun comparto.

- LaSocietadi gestione s impegnera arispettare le politiche e le strategie dinvestimento dei comparti
controllando a contempo il profilo di rischio/rendimento degli stessi.
- Lavolatilitaele performance di ciascun comparto sono analizzate quotidianamente ei fattori di rischio
Sono costantemente monitorati
- Leproceduredi controllo edi gestionedel rischi garantiscono I'ottemperanza alleleggi e ai regolamenti
vigenti.
Il revisore interno ala Societa di gestione sara responsabile della verifica delle procedure e supervisionera
I'organizzazione dei controlli.

3.5.1. Sistemi di valutazione dei rischi adeguati al profilo di rischio di ciascun comparto
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La Societadi gestione s avvale di un processo di gestione dei rischi che le permette di controllare e valutare in
ogni momento i rischi associati ale posizioni eil relativo contributo a profilo di rischio generale del portafoglio
della Societa

I comparti hanno I'obbligo di utilizzare del sistemi di valutazionedei rischi adeguati a proprio profilo di rischio, a
finedi assicurare unavalutazione precisa di tutti i rischi sostenuti.

3.5.2. Limitedel rischio complessivo connesso agli strumenti finanziari derivati

Per i comparti il cui rischio complessivo non viene calcolato mediante il metodo del Value at Risk: ciascun
comparto é tenuto ad assicurarsi cheiil rischio complessivo connesso agli strumenti derivati non eccedail vaore
netto totale del suo portafoglio.

3.5.3. Limitein caso di ricorso temporaneo a prestito
Il rischio complessivo assunto da comparto pud essere aumentato di un massimo del 10% tramite |'assunzione
prestiti temporane ; di conseguenza, il rischio complessivo non pud superareil 210% del val ore patrimonial e netto.

3.5.4. Metodo di calcolo ddl rischio complessivo

3.5.5.1 Classificazione dei comparti in funzionede loro profilo di rischio

La Societa di gestione deve valutareiil profilo di rischio in base alla politica e alla strategia d'investimento della
Societa (compreso I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati) a fine di scegliere un metodo idoneo di
misurazione del rischio globale.

| metodi di determinazione ddl rischio complessivo adottati per ciascun comparto sono illustrati nella parte
speciae del prospetto informativo.

3.5.5.2 Rischio di mercato

Infunzionede comparti, il rischio di mercato saravalutato secondo |'approccio basato sugli impegni, in virtu del
qualeleposizioni in strumenti finanziari derivati di ciascun comparto vengono convertite in posizioni equiva enti
sulle attivita sottostanti, restando inteso che le posizioni lunghe e corte su una stessa attivita sottostante possono
essere compensate, oppure secondo I'approccio del modello interno ossiail Vaue a Risk ("VaR") finalizzato a
determinare la perdita massima che potrebbe essere generata dal portafoglio di un comparto in condizioni di
mercato normali.

A tda fine, dovranno essere pres in considerazione atri criteri, tra cui: il rischio complessivo sostenuto dal
comparto aseguito dell'utilizzo di strumenti finanziari derivati, la natura, I'obiettivo, il numero e lafrequenza del
contratti derivati sottoscritti dallo stesso, nonché letecniche di gestione adottate.

3.5.5.3. Rischio di controparte

In conformitaa paragrafo 3.1.4. @) dd prospetto informativo, il rischio di controparte assunto daun comparto in
un'operazione su strumenti derivati non quotati non puo superareil 10% del suo patrimonio selacontroparte € uno
degli igtituti di credito indicati nel paragrafo 3.1.1.g) del prospetto stesso, o il 5% del patrimonio netto in tutti gli
atri casi. | paragrafi 111.5. e IV.1 ddla circolare 11/512 illustrano nel dettaglio le norme relative ala
determinazione del rischio di controparte.

In applicazione del paragrafo 3.1.1.h) del prospetto informativo, gli strumenti finanziari derivati non quotati
devono essere soggetti a una valutazione precisa, verificabile giornalmente e in maniera indipendente da parte
della Societa

4. PROFILO DI RISCHIO

Gli investimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi connessi agli investimenti in valori mobiliari
enegli dtri titoli nei quali laSocietainveste.

Non vi é acuna garanzia del raggiungimento dell'obiettivo di gestione della Societa e di ciascuno dei suoi
comparti.

Si richiama |'attenzione degli investitori sull'elenco (non esaustivo) di rischi di seguito riportato.

a) Rischi conness agli investimenti in azioni

Gli investimenti in azioni consentono, in generae, guadagni piu eevati rispetto ale obbligazioni a breve o lungo
termine. Tuttavia anche i rischi connessi agli investimenti in azioni sono spesso piu elevati, poiché i risultati
ottenuti dai titoli azionari dipendono da fattori difficilmente prevedibili. Tratali fattori citiamo la possibilita di
flessioni repentine o prolungate del mercato ei rischi inerenti alle stesse aziende emittenti. Il rischio fondamentale
insito in ogni portafoglio azionario deriva dala possibile diminuzione del valore degli investimenti che esso
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detiene. Il valore delle azioni pud fluttuare a causadell'ativita delle societa o della dinamicagenerae del mercato
€/o dellasituazione economica. Storicamente, nel lungo periodo leazioni hanno offerto guadagni piu consistenti di
qualsias atro investimento, ma nel breve periodo comportano rischi maggiori.

b) Rischi conness agli investimenti in titoli di credito
Trai principali rischi legati al'investimento intitoli di debito possiamo citare:
- il rischiodi tasso di interesse(il rischio cheil valoredegli investimenti dellaSocietae di ciascuno dei suoi
comparti diminuiscain caso di aumento dei tass di interesse);
- il rischio di credito (il rischio che leaziendein cui la Societainveste s trovino in difficoltafinanziarie e
non vogliano 0 non possano pitl onorarei loro obblighi nel suoi confronti);
- il rischio di mercato (il rischio che il vaore degli investimenti della Societa e di ciascuno de suoi
comparti diminuisca per effetto dellagenerale dinamica del mercati finanziari);
- |l rischio di gestione (il rischio che le tecniche di investimento della Societa e di ciascuno de suoi
comparti siano inefficaci e causino perdite ala Societd);
- il rischiodi controparte(il rischio dinadempienzadi una controparte, che pertanto non potrebbe onorarei
propri obblighi di pagamento).

¢) Rischi connessi alle operazioni over-the-counter

La SICAV puo effettuare operazioni fuori borsa tramite contratti a termine e a pronti su indici o atri strumenti
finanziari, nonché swap su indici o dtri strumenti finanziari, aventi come controparte banche o societa di
intermediazione mobiliare di primo piano specidizzate in questi settori. Sebbene i relativi mercati non siano
ritenuti piu volatili di atri mercati atermine, nelleloro operazioni inquesti mercati gli operatori sono meno tutel ati
contro leinadempienze in quanto i contratti ivi SOono negoziati non sono garantiti da stanze di compensazione.

Le quotazioni del contratti su indici stipulati fuori borsa possono essere molto volatili a causa dei margini
scarsamente elevati richiesti daquesto tipo di contratto.

d) Rischi connessi alle valute estere
La SICAV puo investirein titoli denominati in un certo numero di valute diversedallaVautadi riferimento della
SICAV. Leoscillazioni dei tass di cambio travaute estere incidono sul valore del titoli detenuti dalla Societa.

e) Rischio di liquidita

Talerischio deriva essenzialmente dal livello di liquidita dei mercati in cui sono negoziati i vaori mobiliari che
compongono il portafoglio. Taluni titoli in cui laSocietae autorizzataa investire possono essereilliquidi. Per titoli
illiquidi s intendono quelli che non possono essere ceduti, acondizioni normali ed entro sette giorni, a prezzi a
quali a Societa li ha vaorizzati. Tali titoli comportano il rischio che la Societa non sia in grado di cederli a
momento desiderato, oppure cheil prezzo di cessonesiainferiore aquello di acquisizione da parte della Societa

f) Rischi conness agli investimenti in derivati su crediti

Rischio di credito: laSocietas riservalapossibilitadi investirein obbligazioni con rating inferiore a"investment
grade”. In riferimento a determinati comparti, le esposizioni obbligazionarie detenute direttamente o attraverso
OICVM avranno mediamente un rating corrispondente quanto meno alla categoria"investment grade” per ameno
unadelle principali agenzie di rating. Un paragrafo indichera questo requisito, se applicabile a comparto®. D'dtro
canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso dl'utilizzo del derivati di credito (Credit Default Swap).

| casi incui € previsto unrischio derivante dall'utilizzo di CDS sono riportati nella seguente tabella:

Finalita dell'utilizzo di CDS da parte del gestore Perdita di valore sulla posizione in CDS

In caso di deterioramento dellaquaitacredtiziadell'emittente

Venditadi proteziore del titolo sottogtante

In caso di miglioramento dellaqualitacreditiziadell'emittente

Acquisto di protezione del titolo sottodtante

1 Tutti i comparti rispetteranno I'obbligo di detenere investimenti obbligazionari (diretti o indiretti) con un rating
medio corrispondente quanto meno alla categoria "investment grade" per ameno una delle principali agenzie di
rating fino a 16.12.2015.
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Il rischio di credito é calcolato mediante un'analisi quditativavoltaalavautazione dellasolvibilitadelle imprese
(ad opera ddl team di andlisti del credito).

0) Rischi conness agli strumenti finanziari a termine

laSocietapuo utilizzarederivati negoziati inborsa(compresi i contratti atermineeleopzioni) efuori borsa(tracui
opzioni, contratti a termine, swap su tass dinteresse e derivati di credito) nell'ambito della sua politica
dinvestimento, con finaita dinvestimento €/o di copertura | suddetti strumenti sono volatili, presentano rischi
specifici ed espongono I'investitore aunrischio di perdita. | depositi con un margine iniziale modesto, richiesti in
genere per aprire una posizione in tali strumenti, consentono di ottenere un effetto leva. Di conseguenza, una
variazionerel ativamente modesta del prezzo di un contratto potrebbe dar luogo aun guadagno o unaperditael evati
rispetto al'importo realmente investito come margine iniziae, causando una perdita supplementare e
potenzialmente illimitata, superiore a qualsias margine versato. Inoltre, in riferimento a un eventuale utilizzo ai
fini di copertura, lacorrelazione traquesti strumenti e gli investimenti oi settori del mercato che si intende coprire
puo rivelars imperfetta. Le operazioni in derivati negoziati fuori borsa, ad esempio in derivati di credito, possono
comportare un rischio supplementare a causa dell'assenza di un mercato azionario che consenta di liquidare una
posizione aperta. La possibilita di liquidare una posizione in essere, di valutarla o di determinare il livello di
esposizione a rischi non & necessariamente garantita.

h) Rischi conness ai mercati emergenti: le quotazioni degli investimenti nei paes emergenti possono subire
oscillazioni significativeelecondizioni di funzionamento e di vigilanza possono differiredagli standard preva enti
sulle piazze dei paesi emergenti.

i) Rischio di volatilita: il rialzo ol ribasso dellavolatilita, decorrel atadall'andamento dei mercato tradizionai dei
titoli informafisica, pud innescare una contrazione del valore patrimoniale. La SICAV éespostaatalerischio, in
particolare per il tramite dei prodotti derivati che hanno proprio lavolatilita come sottostante.

j) Rischio connesso agli indici di materie prime: lavariazione dei prezzi delle materie prime e lavoldtilitadi
questo settore possono provocare unadiminuzionedd vaore patrimonia e netto. LaSICAV eespostaataerischio
per il tramite dell'investimento in prodotti derivati che hanno quale sottostante gli indici di materie prime.

k) Rischio connesso alla copertura di quote in valuta: le quote denominate in unavautadiversadall'euro e con
copertura sono coperte dal rischio di cambio. Tae copertura puo risultare imperfetta e generare uno scarto di
performance tra le quote denominatein valute diverse.

I) Rischio legato alla capitalizzazione: la SICAV é esposta prevalentemente a uno o pitl mercati azionari di
societaamediae bassacapitalizzazione. Essendo il volumedi questi titoli quotati in borsaridotto, leoscillazioni di
mercato sono piu marcate erapide rispetto aquelle delle societadad altacapitalizzazione. Di conseguenza, il valore
patrimonial e netto della SICAV potraavere lo stesso andamento.

m) Rischi di perditain conto capitale: laSICAV presentaunagestionedi tipo discrezionale e non gode di alcuna
garanziao protezione del capitaeinvestito. La perditain conto capitale si produce a momento dellavenditadi una
guotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato al'acquisto.

n) Rischio legato alla gestione discrezionale: la gestione discrezionale s basa sulla previsione dell'evoluzione
de mercati finanziari. Esisteil rischio cheil patrimonio, in talune circostanze, non vengainvestito sui mercati piu
redditizi.

5. CONSIGLIO DIAMMINISTRAZIONE

Gli investimenti della Societa sono effettuati sotto il controllo e la responsabilita ultima del suo Consiglio di
amministrazione.

6. SOCIETA DI GESTIONE

In conformita alaLegge del 2010, la Sod eta ha des gnato come societadi gestione Carmignac Gestion Luxembourg
SA.

A tale scopo, il 30 agosto 2013 |a Sodeta ha tipul ato una convenzione per una duraaindeterminata con Carmignac
Gestion Luxembourg S.A. La convenzione ha effetto dal 30 settembre 2013 e dascuna parte puo recedere da essa
secondo le modalitaivi previge.
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| servizi forniti ddla Socetad gestione comprendono lagestione da portafogli della Societa, I'amministrazione della
Socigta e la commercidizzazione delle sue azioni, il tutto operando sotto il controllo permanente del Consiglio di
amminigrazione della Socigta

LaSocietadi gestione deveottemperarein particolare dle disposizioni contenute nd capitolo 15 dellaLegge dd 2010.
La Sociga di gedione é stata codituita il 27 novembre 1998 sotto forma di sodété anonyme con sede legde in
Lussemburgo, dl'indirizzo 65, boulevard Grande Duchesse Charlotte.

Lo Stauto ddla Sodea di gestione € stato pubblicato sul Mémorid dd 2 marzo 1999. Le modifiche piu recenti
gpportate dlo Satuto in data 10 giugno 2013 sono state pubblicate sul Mémoria del 21 giugno 2013.

LaSocigad gedioneéiscrittand Regisro del Commercio e delle Imprese del Lussemburgo conil numero B-67549.
Il capitde socideinteramente versato anmonta a EUR 3.000.000.

LaSocigadi gestione éresponsabile ddlo svolgimento delle operazioni quotidiane ddlaSoceta

LaSocietad gestionesvolgelapropriadtivitasotto ladrezioned Eric Le Coz, Davide Fregonese e Antoine Bruneau.
La Sociga di gestione € autorizzata a ddegare sotto propria responsahilita le sue funzion aterz. Trale funzioni
delegate figurano qudle di amministrazione centrale, di agente di trasferimento e d regigro, d gedione e di
conaulenza d'investimento come descritto di seguito in maggiore dettaglio.

LaSocietad gegtione deve sempre agire ndl'interesse degli azionisti della Sod eta e conformemernte dle disposizioni
dellaLegge del 2010, dd presente prospetto informativo edello Statuto della Sociga

LaSocigadi gegtione hadesignato PricewaterhouseCoopers qude societad revisione autori zzata.

7 BANCA DEPOSITARIA

In conformita alla convenzione del 21 ottobre 2000, BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg
ha ripreso le funzioni di banca depositaria esercitate in precedenza da BGL BNP Paribas (gia BGL Société
Anonyme), a sens di un Contratto di prestazione di servizi stipulato il 30 giugno 1999 con Fortis Bank
Luxembourg S.A.
BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg, con sede legale all'indirizzo 33, rue de Gasperich,
L-5826 Hesperange, Lussemburgo, €unabancadi diritto lussemburghese costituitail 1° giugno 2002, che esercita
I'attivita bancaria sin dalla sua costituzione. La Banca depositaria adempie ai suoi obblighi e doveri ordinari in
materia di depositi liquidi, valori mobiliari e atri beni. Con I'accordo della Societa, |a Banca depositaria potra,
sotto la propria responsabilita, affidare il deposito di valori mobiliari a sistemi di gestione accentrata di valori
mobiliari, ad altre banche o aiistituzioni finanziari corrispondenti.
Laconvenzione di banca depositariaé stipulata per una durataindeterminata e puo essere risolta con un preavviso
di 6 mesi.
Se arecedere € la Banca depositaria stessa, |a Soci eta € tenuta a nominare una nuova Banca depositaria che accetti
le responsabilita e le funzioni della dimissionaria. La Banca depositaria dimissionaria prendera tutte le misure
necessarie per latuteladegli interess degli azionisti, sino a giorno della nomina di unanuova Banca depositaria
Prima dellascadenza del periodo di preavviso, laSocietaindicail nome della nuova Bancadepositaria
LaBanca depositaria deve inoltre:
a) assicurars che le operazioni di vendita, emissione, rimborso e annullamento delle azioni compiute
dalla Societa, o per suo conto, siano conformi dlalegge o dlo statuto della Societ;
b) assicurars che, nelleoperazioni relative d patrimonio della Societa, il corrispettivo le venga versato
nel termini d'uso;
) assicurars che i prodotti della Societa vengano assegnati conformemente a quanto previsto dallo
statuto della Societa.
Ai sensi della Convenzione di prestazione di servizi e tenuto conto delle funzioni sopra indicate, BNP Paribas
Securities Services, Succursale de Luxembourg percepira una commissione le cui modalita sono indicate nella
parte specifica del presente prospetto informativo e possono variare da un comparto al'atro. Ogni modifica
gpportataatali commissioni sara comunicatanelle relazioni finanziarie periodiche della Societa

8. AGENTE AMMINISTRATIVO,AGENTE DOMICILIATARIO, AGENTE DI REGISTRO E DI
TRASFERIMENTO, AGENTE PAGATORE

Ai sensi di una convenzione di anministrazione centrale stipulata il 30 agosto 2013 con effetto dal 30 settembre
2013, la Societa di gestione ha nominato CACEIS Bank Luxembourg agente domiciliatario, agente
amministrativo, agente di registro, agente di trasferimento e agente pagatore della Societa. Le funzioni di agente
amministrativo consistono, in particolare, nella tenuta della contabilita della Societa e nel calcolo regolare del
valore patrimoniale netto delle azioni. Le funzioni di agente pagatore consistono in particolare nel ricevimento del
corrispettivi delle sottoscrizioni e nel pagamento dei rimborsi (e di eventuali dividendi).
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9. GESTORE FINANZIARIO

La Societa di gestione é affiancata da uno o piu sub-gestori nello svolgimento delle sue mansioni di gestione dei
portafogli. La Societadi gestione ha altresi designato a proprie spese Carmignac Gestion per |o svolgimento ddlle
funzioni di sub-gestionedi taluni comparti della Societd, descritti in maggior dettaglio nei Supplementi

S precisachela Societadi gestione halafacoltadi nominare nuovi sub-gestori in qualsias momento.

10. LEAZIONI
10.1. Descrizione delle azioni, diritti degli azionisti

Leazioni potranno essere emesse, a discrezione del Consiglio di anministrazione, in riferimento adiverse
categorie.

Il Consiglio di amministrazione stabilira una massa patrimoniale per ciascun comparto, corrispondente a
unao piu categoriedi azioni.

Al fine di stabilire un comparto corrispondente a una categoria di azioni ovvero a due o piu categorie di
azioni, il Consiglio di amministrazione procedera come segue: qualora due o piu categorie di azioni s
riferiscano a un determinato comparto, il patrimonio loro attribuibile sara investito nd suo insieme,
secondo la politica di investimento specifica del comparto interessato, fermo restando che dl'interno di
ciascun comparto il Consiglio di ammi nistrazione puo stabilire a cadenza periodicadelle categoriedi azioni
corrispondenti a (i) unaspecificapoliticadi distribuzione, che puo, ad esempio, conferire o menoiil diritto a
distribuzioni, e/o (ii) un regime specifico di commissioni di vendita o di rimborso, €0 (iii) un regime
specifico di commissioni di gestione o di consulenza agli investimenti, /o (iv) un regime specifico di
commissioni di distribuzione o di oneri per i servizi agli azionisti o di altra natura; e/o (v) un tipo di
investitore specifico; /o (vi) lavalutao l'unitavautariain cui lacategoriadi azioni pud essere denominata
e basata sul tasso di cambio trala suddetta valutao unita vautaria e lavauta di riferimento del comparto
interessato; €/o ogni atra caratteristica che il Consiglio di amministrazione stabilira ove opportuno
conformemente alle norme applicabili.

Le azioni sono nominative per tutti i comparti. Esse sono prive di valore nominae e interamente liberate.
Frazioni di azioni possono essere emesse sino a terzo decimale.

In nessun caso potranno essere emessi certificati azionari individuali per le azioni nominative.

Il proprietario di azioni nominative riceverauna conferma d'i scrizione nominativa

A ogni azione intera di ogni comparto viene attribuito un diritto di voto. Alle frazioni di azioni non viene
assegnato alcun diritto di voto. Gli azionisti beneficiano del diritti generali degli azionisti di cui alalLegge
del 10 agosto 1915 sulle societa, ad eccezione ddl diritto di prelazione sulla sottoscrizione di nuove azioni.
LaSocietarichiamal'attenzione degli investitori sul fatto cheessi potranno esercitare appieno i propri diritti
in modo diretto nel confronti della Societd, in particolare il diritto di partecipare alle assemblee generali
degli azionisti, solo quaorail loro nominativo siaiscritto ndl registro degli azionisti della Societa. Laddove
un investitore investa nella Societa tramite un intermediario che investe nella Societa a proprio nome ma
per conto dell'investitore, alcuni diritti derivanti dalla qualifica di azionistanon potranno necessariamente
essere esercitati dall'investitore direttamente nel confronti della Societd. S consiglia all'investitore di
informarsi sui propri diritti.

Per ogni comparto, il Consiglio di anministrazione decidera se emettere azioni a capitaizzazione €/o a
distribuzione. Nel caso s procedaintal senso, ogni azione potraessere emessa, a scelta dell'azi onista, come
azione di distribuzione ("azione DIS"), che da luogo annualmente alla distribuzione sotto forma di
dividendi di unimporto stabilito dall'assemblea generale degli azionisti per il comparto a cui appartiene
I'azione, oppure come azione di capitalizzazione ("azione ACC") per la quale I'attribuzione annuae di un
importo stabilito dall'assemblea generale degli azionisti sara, di norma, capitalizzato nel comparto a quae
appartienetale azione.

Man mano che s procede al'attribuzione dei dividendi relativi ale azioni a distribuzione di un dato
comparto, la quota del patrimonio netto del comparto attribuibile all'insieme delle azioni a distribuzione
sara diminuita degli importi globali dei dividendi distribuiti, mentre la quota del patrimonio netto del
comparto attribuibile al'insieme delle azioni a capitalizzazione aumentera grazie al'incorporazione degli
utili non distribuiti.

Un azionista pu0, in qualunque momento, chiedere di trasformare un'azione a distribuzione in azione a
capitalizzazione o viceversa. Intal caso, la Societa avradiritto ad addebitare all'azionistale spese sostenute.
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10.2. Organismi abilitati a ricevere le sottoscrizioni e i rimborsi

La Societa di gestione, Carmignac Gestion in Francia, i rappresentanti della Societa nel divers paes,
nonchétutti gli istituti menzionati atal finenellerelazioni periodiche sono abilitati ariceverepressoi propri
sportelli gli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione che devono essere trasmess a Lussemburgo
per |'esecuzione.

11, EMISSIONE DI AZIONI E PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE E DI PAGAMENTO

Il Consiglio di ammi nistrazione € autorizzato a emettere azioni in qualunque momento e senzaalcun limite.
Leazioni possono essere sottoscrittein ogni giorno di aperturadelle banche presso |a Societd, presso gli sportdlli di
atri igtituti indicati dalla Societa dove sono disponibili prospetti informativi accompagnati dai moduli di
sottoscrizione. Tali istituti trasmetteranno al'agente di trasferimento lerichieste di sottoscrizione affinché sadata
loro esecuzione.

Il prezzo di sottoscrizione comprendeil val orepatrimoniae netto a qual e pud essere aggiunto undiritto d'ingresso
stabilito nella parte speciale del presente prospetto informativo. Una commissione, maggiorata delle imposte
eventua mente applicabili, & richiesta in caso di consegna fisica de titoli. Gli oneri relaivi a un determinato
comparto sono indicati nella parte specificadel presente prospetto informativo.

A eccezione del comparto Carmignac Portfolio China, per il quale s applica un caendario specifico (cfr. parti
speciali), potranno essere eseguiti a vaore patrimoniale netto di un dato Giorno di valutazione gli ordini
pervenuti:

entro le ore 18.00 (CET/CEST) per i comparti:
- CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE,
- CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES
- CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY
- CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND
- CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS
-  CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL CUBE
- CARMIGNAC PORTFOLIO CROSS ASSET OPPORTUNITIES

entro le ore 15.00 (CET/CEST) per i comparti:
- CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS
- CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-ENTREPRENEURS
- CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT
- CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE
- CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT LATITUDE

Entro le ore 12.00 (CET/CEST) per il comparto:
- CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA

Entro le ore 13.30 (CET/CEST) per il comparto:
-  CARMIGNAC PORTFOLIO ACTIVE RISK ALLOCATION

il giorno precedente il Giorno di valutazione dalla Societa o da un atro istituto designato dala medesima e
trasmesso al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione. Gli ordini accettati dopo questa
scadenza saranno trattati a valore dinventario del Giorno di valutazione successivo a Giorno di valutazione
attribuito.

Al momento della sottoscrizioneil va ore patrimonid e netto delle azioni non € ancora stato cal col ato.

L'OICR vigila afinché non siano effettuate operazioni riconducibili ala pratica dd Market Timing
(compravendite in rapida concatenazione) e fa quanto in suo potere per impedirle.

Ogni sottoscrizione di nuove azioni equivale aun acquisto definitivo e deve essere interamente liberato.

Il pagamento del corrispettivo delle azioni sottoscritte sara effettuato nel tempi previsti dalla parte speciae del
presente prospetto informativo.

Le azioni potranno anche essere emesse in cambio di apporti in natura, conformemente alalegge del 10 agosto
1915 sullesocieta, in particolare per quanto riguardal'obbligo di consegna di unarelazione di va utazione da parte
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di unasocieta di revisione autorizzata, e a condizione chetali azioni siano conformi ala politicaeale restrizioni
al'investimento del comparto della Societa interessato, come descritto nello statuto della Societa stessa e nel
presente prospetto informativo.

Le eventudi tasse e commissioni di brokeraggio esigibili in virtt della sottoscrizione sono a carico del
sottoscrittore. In nessun caso queste spese possono superare il tetto massimo autorizzato dala legge, dai
regolamenti e dalle pratiche bancariein vigore nei paes d'acquisto delle azioni.

Il consiglio di amministrazione potra limitare o escludere la proprieta di azioni nel confronti di una qualsias
persona fisica o giuridica, seritiene che tale proprieta possa recare pregiudizio alla Societa, conformemente alo
Statuto della Societa

111

11.2

Disposizioni generali

L'importo minimo della sottoscrizione iniziale e di quelle successive é indicato, per ciascuna classe di
azioni, nella parte del prospetto informativo relativa a ciascun comparto. 1l Consiglio di amministrazione
della Societadi gestione s riservail diritto di derogare in qualunque momento datali importi minimi di
sottoscrizione, ovelo ritenga opportuno.

Lerichieste di sottoscrizione relative a uno o pit comparti devono indicare il numero di azioni desiderate
oppure I'importo dainvestire, laclasse di azioni interessata, se s tratta di azioni a distribuzione o azioni a
capitalizzazione, in formanominativa. Verra emessa una sola conferma d'i scrizione nominativa.

In acuni paes, la sottoscrizione di azioni pud essere eff ettuata secondo |e modalita specifiche autorizzate
dall'autoritadi regolamentazione del paese stesso.

Il pagamento dei corrispettivi delle sottoscrizioni sara effettuato nella valuta di ciascun comparto o
categoria in oggetto o in qualsias dtra vauta definita da Consiglio di amministrazione della Societa
mediante bonifico o tramite assegno da accreditare sul conto presso CACEIS Bank Luxembourg, citando il
riferimento CARMIGNAC PORTFOLIO SICAV e indicando il comparto acquistato. Se un azionista
desidera pagare in una vauta diversa da quella del comparto o della classe in questione, I'operazione di
cambio necessaria sara organizzata per conto e a spese dell'azionista, senza che la Societa assuma alcuna
responsabilita.

La Societa s riserva il diritto discrezionale di presentare tutti gli assegni e gli ordini di pagamento non
appena ricevuti e di conservare leazioni €0 i versamenti eccedenti il prezzo di acquisto fino a quando gli
assegni del sottoscrittori non saranno incassati.

La Societas riservail diritto di rifiutare unadomandadi sottoscrizione, o di accettarla soltanto in parte, in
particolare in caso di mancata ricezione del pagamento e di una domanda di acquisto scritta ala data
sopraindicata. Se unadomanda non vi ene accettata, per intero o in parte, il prezzo pagato o il relativo saldo
sara restituito al'autore della domanda tramite posta, a rischio di quest'ultimo. Inoltre, il consiglio di
amministrazione s riservail diritto di interrompere, in qualunque momento, e senza preavviso, |'emissione
elavendita delleazioni di ogni comparto, conformemente al presente prospetto informativo.

Nessuna azione sara emessa dalla Societa per tutto il periodo di sospensione del cacolo del vdore
patrimonial e netto per comparto da parte della Societd, in virtu del poteri a essa assegnati dal proprio statuto
edescritti al'articolo 13 del presente prospetto informativo. A ogni sospensione sarainviato un avviso ale
persone che hanno presentato una domanda di sottoscrizione, di acquisto o di conversione; ogni domanda
inoltrata 0 in sospeso durante il periodo di Sospensione potra essere revocata tramite comuni cazione scritta
ala Societa, prima del termine di tale sospensione. In mancanza di revoca, le domande saranno prese in
considerazioneil primo giorno di valutazione successivo a termine della sospensione.

In caso di circostanze eccezionali che possano produrre unimpatto negativo sugli interessi degli azionisti, il
consiglio di amministrazione s riserva il diritto di procedere nella giornata ad atre vautazioni che
varranno per tutteledomande di sottoscrizione, rimborso o conversione presentatenel giorno in questionee
controllera che gli azionisti che abbiano presentato una domanda di sottoscrizione, rimborso o di
conversione in tale data ricevano analogo trattamento.

Lottacontro il riciclaggio di denaro

Leorganizzazioni incaricate dellacommercializzazione di azioni sono tenute arispettarele disposizioni dei
regolamenti lussemburghesi contro il riciclaggio di denaro, con particolare riferimento alla legge del 12
novembre 2004 contro il riciclaggio di denaro e il finanziamento di attivitaterroristiche e d Regolamento
della Commission de Surveillance du Secteur Financier.

| sottoscrittori sono tenuti, tra l'dtro, a dimostrare la propria identita all'organizzazione di
commercidlizzazione o di vendita che ne registra le sottoscrizioni. L'organizzazione di
commerciaizzazione o di venditaétenutaaesigere dai sottoscrittori i seguenti documenti d'identit& per le
personefisiche, unacopiaautenticata (dall'organismo di commerciaizzazione o di venditao daun'autorita
amministrativalocae) del passaporto o della cartad'identita; per le societa o le dtre persone giuridiche, tra
I'dtro, un copia autenticata dell'atto costitutivo, una copia autenticata dell'iscrizione alla Camera di
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commercio, una copia dell'ultimo bilancio annuale pubblicato, i nominativi completi dei beneficiari
economici ("beneficia owner"), vale adiredegli azionisti effettivi.

12, RIMBORSO DI AZIONI

Savoil caso in cui venga sospeso il calcolo del valore patrimoniale netto delle azioni di cui s richiedeil rimborso
e salvo quanto previsto qui di seguito, gli azionisti della Societa possono, in qualunque momento, esigere dala
Societail rimborso di unaparte o dellatotditadelle azioni, nonché di frazioni azionarie daess detenute.

Il rimborso delle proprie azioni da parte della Societa dovra essere effettuato in qualsias momento nel rispetto dei
limiti imposti dallaLegge del 2010.

Un azionista che desideri ottenereil rimborso di tutte le sue azioni, o parte di esse, puo presentare domanda scritta
ala Societa a Lussemburgo, 0 a un istituto a tal fine indicato nelle relazioni periodiche che s incarica di
trasmetterlaa Lussemburgo per I'esecuzione.

La domanda deve specificare il nome del venditore eil numero di titoli darimborsare, il comparto e laclasse di
riferimento, il tipo di azioni (azioni a distribuzione o a capitalizzazione nominative) e il nome con il quale sono
registrate nonché i dettagli relativi ala persona ala quale deve esser versato |'importo del rimborso. La domanda
deve essere accompagnata datutti i documenti relativi aeventuali trasferimenti.

Il consiglio di amministrazione potra applicare una commissione di rimborso stabilita nella parte speciae del
presente prospetto informativo.

A eccezione del comparto Carmignac Portfolio China, per il quale s applica un caendario specifico (cfr. parti
speciali), potranno essere eseguiti a vaore patrimoniale netto di un dato Giorno di valutazione gli ordini
pervenuti:

entro le ore 18.00 (CET/CEST) per i comparti:
- CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE,
- CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES
- CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY
- CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND
- CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS
-  CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL CUBE
- CARMIGNAC PORTFOLIO CROSS ASSET OPPORTUNITIES

entro le ore 15.00 (CET/CEST) per i comparti:
- CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS
- CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-ENTREPRENEURS
- CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT
- CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE
- CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT LATITUDE

Entro le ore 12.00 (CET/CEST) per il comparto:
- CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA

Entro le ore 13.30 (CET/CEST) per il comparto:
CARMIGNAC PORTFOLIO ACTIVE RISK ALLOCATION

Il giorno precedente il Giorno di vautazione ddla Societa 0 da un dtro istituto designato dala medesima e
trasmesso al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione. Gli ordini accettati dopo questa
scadenza saranno trattati a valore dinventario del Giorno di valutazione successivo a Giorno di valutazione
attribuito.

Al momento del rimborso il vaore patrimonia e netto delle azioni non & ancora stato calcolato.

L'OICR vigila afinché non siano effettuate operazioni riconducibili ala pratica dd Market Timing
(compravendite in rapida concatenazione) e fa quanto in suo potere per impedirle.

Gli azionigti saranno rimborsati nella valuta del comparto di riferimento o, dietro loro richiesta, in dtra valuta
liberamente convertibile. Se un azionistadesidera essere rimborsato in unavautadiversada quelladel compartoin
questione, la necessaria operazione di conversione saraorgani zzata per conto ea spese dell'azionista, senzaa cuna
responsabilitada parte della Societa
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Dato I'obbligo di vigilare sul mantenimento di liquidita sufficienti nel patrimonio del comparto in questiong, il
pagamento del prezzo delle azioni rimborsate sara effettuato nel tempi fissati nella parte specide del presente
prospetto informativo, a meno che, in virtt di disposizioni legali, quali eventuali restrizioni di cambio o di
trasferimento nonché a seguito di atre circostanze su cui la banca depositaria non esercita a cun controllo, il
trasferimento del prezzo di rimborso s riveli impossibile e a condizione che l'azione sia stata consegnata.

Il pagamento sara effettuato tramite assegno denominato nella valuta del relativo comparto o in dtra vauta
convertibile, secondo la richiesta, spedito a mezzo posta all'azionista 0, su richiesta e a spese di quest'ultimo,
tramite trasferimento di fondi sul conto bancario indicato dall'azionista

Il prezzo di rimborso delle azioni della Societa pud essere superiore o inferiore a prezzo di acquisto pagato
dall'azionista.

Se, aseguito di domande di rimborso o di conversione, in un dato Giorno di valutazione le operazioni di rimborso
da eseguire risultano superiori d 10% de numero delle quote in circolazione nel comparto in questione, il
consiglio di amministrazione pud decidere che tali domande, di rimborso e di conversione, siano differite a
successivo Giorno di vautazione nel comparto in questione. Intale data, |e domande di rimborso o di conversione
che sono state rinviate (e non revocate) avranno la priorita rispetto alle domande di rimborso e di conversione
ricevuteintale Giorno di valutazione e non differite.

13. CONVERSIONE DI AZIONI

Salvo che in caso di sospensione del calcolo ddl valore patrimoniae netto delle azioni di uno dei comparti in
questione, gli azionisti hanno il diritto di convertirelatotalita o una parte delle azioni detenute in un comparto in
azioni di altro comparto, delleloro azioni DISin azioni ACC e viceversa.

A eccezione del comparto Carmignac Portfolio China, per il quale si applica un caendario specifico (cfr. parti
specidi), l'azionistaavvisalaSocieta o qualsiasi atroistituto nominato dallamedesima, per iscritto, amezzo telex,
fax o0 email

entro le ore 18.00 (CET/CEST) per i comparti:
- CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE,
- CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES
- CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY
- CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND
-  CARMIGNAC PORTFOLIO—-CAPITAL PLUS
- CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL CUBE
- CARMIGNAC PORTFOLIO CROSS ASSET OPPORTUNITIES

entro le ore 15.00 (CET/CEST) per i comparti:
- CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS
- CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-ENTREPRENEURS
- CARMIGNAC PORTFOLIO EURO-PATRIMOINE
- CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT
- CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE
-  CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE
- CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT LATITUDE

Entro le ore 12.00 (CET/CEST) per il comparto:
- CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA

Entro le ore 13.30 (CET/CEST) per il comparto:
-  CARMIGNAC PORTFOLIO ACTIVE RISK ALLOCATION

del giorno lavorativo precedente il Giorno di valutazione applicabile. Queste domande dovranno pervenire
all'amministrazione centrale a Lussemburgo entro il Giorno di valutazione. Le domande accettate dopo tale
scadenza saranno trattate in base al valore di inventario del Giorno di valutazione successivo a quello dato.

Al momento dellaconversione il vaore patrimoniae netto delle azioni non & ancora stato calcolato.

L'OICR vigila afinché non siano effettuate operazioni riconducibili ala pratica dd Market Timing
(compravendite in rapida concatenazione) e fa quanto in suo potere per impedirle.

Ladomandadovraindicareil numero di azioni di cui g richiedelaconversione, il comparto elacategoriaa quae
esse gppartengono, se sono a capitdizzazione o a distribuzione, nonché la denominazione del comparto delle
nuove azioni, se queste ultime devono essere nominative, a distribuzione o a capitalizzazione. La domanda
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indichera anche dove andra effettuata un‘eventuale consegna fisica delle azioni e I'indirizzo per I'invio dd
pagamento dell'eventuale saldo della conversione. Essa sara accompagnata dalle azioni di cui s richiede la
conversione.

La domanda deve essere formulata secondo |e modalita previste per un rimborso di azioni come sopraindicato.
Fatta eccezione per il cacolo del valore patrimoniae netto delle azioni, la conversione pud essere effettuata
esclusivamente nei giorni di valutazione a Lussemburgo, comuni ai comparti in questione.

Il numero di azioni ottenuto dalla conversione dellatotalitao di unaparte delle azioni di un comparto (il comparto
di origine) in azioni di unatro comparto (il "nuovo comparto") e determinato conformemente, e al meglio, in base
allaseguente formula:

A=BxCxD
E

A indicail numero di azioni del nuovo comparto da attribuire (secondo il caso, azioni a distribuzione o
azioni acapitaizzazione);

B indicail numero di azioni del vecchio comparto da convertire (secondo il caso, azioni a distribuzione o
azioni acapitaizzazione);

C indicail valore patrimoniale netto del comparto d'origine, ala datadi valutazione applicabile (secondo il
caso, azioni adistribuzione o azioni a capitalizzazione);

D indicala quotazione di cambio nel giorno dell'operazionetrale divise dei due comparti in questione;

E indicail valore patrimoniale netto del comparto da convertire (secondo il caso, azioni a distribuzione o

azioni acapitalizzazione) eventua mente aumentato di unacommissionedi conversione fissata nella parte
speciae del prospetto informativo.

Non s procedera ad alcuna conversione di azioni in caso di sospensione del calcolo del vaore netto di uno de
comparti interessati.

Le commissioni di conversione che possono essere richieste sono specificate nella parte speciale del presente
prospetto informativo.

Lefrazioni di azioni del nuovo comparto o della nuova categoria di azioni, derivanti dalla conversione, saranno
attribuite computando solo tredecimali. Il sdldo non utilizzato per il pagamento spettera dla Societa

Dopo la conversione, gli azionisti saranno eventuamente informati dalla Societa sull'importo delle spese di
conversioneresidue.

Laconversione di azioni DISin azioni Acc e viceversa al'interno di uno stesso comparto non comporteraacuna
spesa, Né commissioni, Né costi.

Il numero dei nuovi titoli da emettere verrastahilito in base a valore delle azioni rimborsate, diviso per il valore
unitario delle azioni nellacategoriain cui I'emissione érichiesta.

14. DIVIDENDI

Ogni anno, |'assemblea generde degli azionisti decidera, su proposta del consiglio di amministrazione, per ogni
comparto, sia per le azioni a distribuzione che per le azioni a capitalizzazione di ogni comparto, gli importi del
dividendi da assegnare. Il patrimonio netto della Societa pud essere distribuito nei limiti imposti dalla legge
lussemburghese.

Se, tuttavia, € nell'interesse degli azionisti non distribuire dividendi, tenuto conto delle condizioni del mercato, la
distribuzione non avra luogo.

Tali importi potranno comprendere i redditi netti degli investimenti e i guadagni di capitale, realizzati o meno, in
seguito alladetrazione delle perdite realizzate o meno.

Gli importi attribuibili aogni comparto verranno eventua mente ripartiti trail totale delleazioni adistribuzione, da
una parte, e il totale delle azioni a capitalizzazione, dal'altra, in proporzione a peso del patrimoni netti
corrispondenti a ciascuna categoriadi azioni. Laquotaattribuitaa comparto e spettante alle azioni a distribuzione
sard, di norma, distribuita a titolari di tali azioni mediante distribuzioni di dividendi in contanti o di azioni dello
stesso comparto e tipo. La quota attribuita a comparto e spettante alle azioni a capitalizzazione sara, di norma,
capitalizzata nel comparto corrispondente a questa categoria, afavore delle azioni a capitalizzazione.

Per le azioni a distribuzione di un comparto, il consiglio di amministrazione & autorizzato a procedere a
versamento di un acconto su dividendo, senza doversi conformare ale condizioni di cui al'articolo 72-2 della
Legge del 10 agosto 1915 e successive modifiche. Tali dividendi saranno stabiliti nella valuta di calcolo del
comparto o in un'altra valuta stahilita dal consiglio di anministrazione e saranno pagabili ale data e ne luoghi
scelti dallo stesso consiglio. Ogni dividendo dichiarato che non siareclamato dal proprio beneficiario entro 5 anni
a partire dalla sua attribuzione, non potra piu essere reclamato e spettera a comparto in questione. Tuttavia, la
Societa s riserva il diritto di effettuare, entro un periodo massimo di 5 anni da termine di prescrizione
quinquennale, il pagamento dei dividendi in questione.
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Nessun verra corrisposto acun interesse su un dividendo dichiarato per le azioni di un comparto; tale dividendo
sara conservato dalla Societa e messo adisposizione ddl suo beneficiario.
| dividendi saranno pagati nelladivisade comparto in questione della Societa

15 CALCOLODEL VALORE PATRIMONIALE NETTO

Il valore patrimonide netto per azione € indicato nella valuta de comparto stabilita da consiglio di
amministrazione. Tale valore viene stahilito conformemente alo statuto della Societa, che prevede che questo
calcolo siafatto aimeno duevoltea mese, sullabase dellequotazioni di chiusuradellaborsao dei mercati incui s
svolgono le negoziazioni delle attivita detenute dal comparto, alavigiliade giorno di vautazione.

Qualora il giorno di calcolo del vaore patrimoniale netto di un comparto (il "Giorno di valutazione"),
precedentemente descritto, cada in un giorno festivo, anche parziae, a Parigi, il valore patrimoniale netto sara
calcolato nel primo giorno lavorativo bancario successivo.

Lavalutadi consolidamento della Societae dei comparti €1'euro.

| dettagli relativi dlafrequenza, dladata e adlavautadd cacolo del valore patrimonial e netto per comparto sono
indicati nella parte speciale ddl presente prospetto informativo.

Il calcolo del valore patrimonide netto avverra nd giorno di vautazione dividendo il patrimonio netto della
Societarelativo a ciascun comparto, che é costituito dalle attivitadella Societain ciascun comparto a netto degli
impieghi dello stesso comparto, per il numero di azioni emesse in tale comparto.

La Societd, per quanto possibile, terra conto di tutte le spese di amministrazione e di dtra natura regolari e
ricorrenti. Queste spese comprenderanno, tra le atre, le spese di domiciliazione, di revisione e dell'agente
incaricato del pagamenti, tutte le spese per i servizi res ala Societd, le spese di stampa e di distribuzione di
certificati, prospetti, relazioni finanziarie annuali e semestrali e di tutti i documenti pubblicati regolarmente o
occasionalmente per comunicazioni agli azionisti, oltre alle usuali spese bancarie.

Le spese di costituzione della Societa saranno capitalizzate e ammortizzate su un periodo di 5 anni.

Se, dal'ultima valutazione del giorno di riferimento, interviene una modifica sostanziae delle quotazioni dei
mercati sui quali una parte importante degli investimenti della Societd, attribuibili ad un comparto, sono negoziati
0 quotati, la Societa pud annullare la prima vautazione ed effettuare una seconda valutazione a fine di
salvaguardare gli interess degli azionisti eddllaSocieta

Intal caso, laseconda valutazioneverraapplicata atuttele domandedi sottoscrizione, di rimborso edi conversione
relative atale data

15.1. Leattivita della Societa comprenderanno:

1) tutti i contanti in cassa o depositati, compres gli interess maturati;

2) tutti gli effetti e paghero pagabili a vista, le partite esigibili nella misura in cui la Societa poteva
ragi onevol mente esserne a conoscenza (tracui i proventi derivanti dallavenditadi titoli, il cui relativo
importo non sia stato ancoraincassato);

3) tuttii titoli, le quote, leazioni, le obbligazioni, i diritti dopzione o di sottoscrizione e dtri investimenti
evaori mobiliari di proprietadela Societa;

4) tutti i dividendi e leassegnazioni che la Societa deve effettuarein contanti o in titoli (la Societa potra
tuttavia procedere ad adeguamenti in considerazione delle fluttuazioni del valore commerciae dei
valori mobiliari generate da pratiche quali lanegoziazione ex-dividendo o ex-diritto);

5) tutti gli interess in scadenza, maturati su titoli di proprieta della Societa, sa vo quando questi interess
sono compres nel capitale di tali vaori;

6) lespese preliminari della Societa, nellamisurain cui non sono state ammortizzate, a condizione che
queste spese preliminari possano essere dedotte direttamente da capital e della Societ;

7) tutteleadltreattivita, di qualunque natura, comprese | e spese anticipate.

Il valoredi tai attivitasara determinato nel modo seguente:

a) il vaoreddleliquiditain cassao depositate, di acuni effetti e pagherd pagabili avistaed dcune partite
esigibili, alcune spese anticipate, dividendi ed interessi previsti 0 in scadenzama nhon ancoraincassati,
saracogtituito dal valore nominde di tali attivita, tranne tuttavianel caso in cui I'incasso di tale valore
risulti improbabile; in quest'ultimo caso, il valore sara calcolato detraendo un determinato importo
ritenuto adeguato dalla Societain modo tale darispecchiareil valorerede di tali attivita;

b) il valoredi tutti i titoli negoziati o quotati in unaborsa ufficiale saradeterminato sullabase ddll'ultima
guotazione conosciuta alladatadi valutazione in questione;

c) il vaoredi tuttii titoli negoziati o quotati su un atro mercato regolamentato & determinato sulla base
dell'ultima quotazione nota aladata di valutazione di riferimento;

d) nelamisurain cui i titoli in portafoglio ala data di valutazione non sono negoziati o quotati su un
listino ufficiale o atro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto a
pubblico o, se per titoli quotati o negoziati su un listino ufficiale o atro mercato regolamentato, la
guotazione determinata conformemente a sotto-paragrafo b) o ¢) non érappresentativadel vaorerede
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15.2.

15.3.

di quedti titoli, saranno valutati sulla base del probabile valore di realizzazione, che deve essere
stimato con prudenza e buonafede.

L e passivita della Societa comprenderanno:

1) tutti i prestiti, gli interess su prestiti, gli effetti in scadenzaele partite esigibili;

2) tutte le spese di amministrazione maturate o dovute (comprese le remunerazioni dei gestori, dei
depositari e del mandatari e agenti della Societa);

3) tutteleobbligazioni note, giunte 0 meno a scadenza, ivi comprese tutte le obbligazioni contrattuai in
scadenza che prevedono pagamenti in contanti o in beni, compreso I'importo dei dividendi annunciati
dalla Societa ma non ancora pagati, quando il giorno della vautazione coincide con la datain cui s
procedera adeterminarneil beneficiario, presente o futuro;

4) unariservaadeguata per leimposte, sul patrimonio esugli utili, maturati sino a giorno di valutazionee
stabiliti dal consiglio di amministrazione, cosi come altre riserve autorizzate o approvate da consiglio
stesso;

5) tutteleadtreobbligazioni della Societa, di qualunque natura, ad eccezione degli impegni rappresentati
da mezzi propri della Societa. Per la valutazione dell'ammontare di queste passivita, la Societa potra
tener conto delle spese amministrative e di atro tipo, aventi carattere di regolarita o periodicita,
attraverso unaval utazione annuao basata su atro periodo, suddividendonel'ammontarein proporzione
allefrazioni del periodo considerato.

Il Consiglio di amministrazione assegnera ad ogni comparto una massa patrimoniale, nel modo

seguente:

154.

155.

1) i proventi risultanti dall'emissione delle azioni di ogni comparto saranno attribuiti, nel libri socidi, ala
massadi beni assegnata a questo comparto; il patrimonio, le obbligazioni, i redditi e le spese relativi a
questo comparto saranno attribuiti atale massa conformemente alle disposizioni del presente articol o;

2) seun bene derivadaun atro bene, sara attribuito, nel libri socidi, ala stessa massa di beni dla
quale appartiene il bene da cui ha avuto origine e, a ogni rivalutazione di un bene, I'aumento o la
diminuzione di valore saranno attribuiti allamassa alla quale questo bene appartiene;

3) quando la Societa sostiene una passivita attinente a beni di una determinata massa 0 a un'azione
intrapresa nel quadro di tale massa determinata, € ad essa che verra attribuita;

4) quaoranonrisulti possibileattribuire un'attivitao una passivita della Societa auna determinata massa,
tale atribuzione riguardera tutte le masse in proporzione a vaori netti dinventario de divers
comparti; il patrimonio di un determinato comparto risponde esclusivamente del dehiti, delle passivita
e delle obbligazioni riguardanti tale comparto tranne laddove diversamente previsto dai documenti
codtitutivi, fermo restando che, per quanto riguarda i rapporti intercorrenti tra gli azionisti, ogni
comparto € considerato un'entita a sé stante.

5) inseguito a pagamento dei dividendi ai detentori di azioni di un comparto, il valore patrimonial e netto
di tale comparto sararidotto dell'ammontare di questi dividendi.

Nell'ambito di ogni comparto:
nellamisurae per il periodo di emissione edi circolazione delle azioni adistribuzione e a capitalizzazione,
il valore patrimoniale netto per questo comparto, determi nato conformemente alle disposizioni di cui sopra,
sara distribuito tra l'insieme delle azioni a distribuzione, da una parte, e l'inseme delle azioni a
capitalizzazione dall'dtra
Laquotade patrimonio netto del comparto attribuibileall'insieme delleazioni adistribuzione sarapari dla
percentual e rappresentante I'insieme delle azioni a distribuzione sul numero totale di azioni emesse e in
circolazione per questo comparto.
Allo stesso modo, la quota del'attivo netto del comparto attribuibile al'insieme delle azioni di
capitalizzazione sara pari ala percentuae rappresentante I'insieme delle azioni di capitalizzazione sul
numero totale di azioni emesse ein circolazione per questo comparto.
In seguito a ogni assegnazione in contanti ale azioni a distribuzione, la quota del patrimonio netto del
comparto da attribuire dl'inseme delle azioni a distribuzione subira una riduzione pari a questa
assegnazione, generando cosi una diminuzione della percentuale del patrimonio netto del comparto
attribuibile all'insieme delle azioni a distribuzione; mentre la quota del patrimonio netto del comparto da
attribuire al'insieme delle azioni a capitdizzazione restera invariata, generando cosi un aumento della
percentuale del patrimonio netto del comparto attribuibile all'insieme delle azioni a capitalizzazione.

In base al presente articolo:
1) ogni azione della Societa in procinto di essere rimborsata secondo l'articolo 11 qui oltre, sara
considerata come un'azione emessa e circolante fino alla chiusuradel giorno di valutazione valido per
il rimborso di tale azione e, a partire da tale giorno e sino a pagamento del relativo prezzo, sara
considerata una passivita della Societg;
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2) lavautazione di tutti gli investimenti, le disponibilitain contanti, nonché di altre attivita e passivita
della Societa non espressein euro, terraconto dei tassi di cambio in vigore nd giorno e nell'oradella
determinazione del valore patrimoniale netto delle azioni;

3) il giorno della valutazione s procedera, nella misura del possibile, alle operazioni di acquisto o di
venditadei titoli negoziati dalla Societa;

4) incaso di richieste consistenti di rimborso o in circostanze eccezionali che possono avere un impatto
negativo sugli interess degli azionisti, il consiglio di amministrazione s riserva il diritto di
determinareil valore patrimoniale netto delle azioni soltanto dopo avere concluso |e necessarie vendite
di valori mobiliari;

5) nel caso in cui circostanze ecceziondi rendano impossibile o compromettano |'esattezza della
valutazione secondo le regole qui di seguito definite, la Societa potra applicare dtre regole,
generamente ammesse, a fine di giungere auna correttavalutazione del patrimonio della Societa

Il valore patrimoniae netto di ogni comparto eil prezzo di emissione possono essere ottenuti ogni giorno

lavorativo bancario aParigi, come stabilito dall'articolo 22 dello Statuto della Societa, presso lasedesocide

della Societa o presso CARMIGNAC GESTION, 24 Place Venddme F-75001 PARIGI. E inoltre possibile
otteneretali informazioni, 24 ore su 24, visitando il sito internet di CARMIGNAC GESTION d seguente
indirizzo: www.carmignac.com o qualsias altro sito aperto a pubhblico.

16. SOSPENSIONE TEMPORANEA DEL CALCOLO DEL VALORE PATRIMONIALE NETTO,
DELLE EMISSIONI, DEI RIMBORSI E DELLA CONVERSIONE DI TITOL |

Il consiglio di amministrazione puo sospendereil cal colo ddl val orepatrimoniaenetto, I'emissione, il rimborso ela
conversione di ogni categoriadi azioni per ciascun comparto della Societa:

a) pertuttoil periodo duranteil quaeunadelleborse principali, in cui € quotataunaparte consistente degli
investimenti della Societaattribuibili aun dato comparto, viene chiusa per ragioni diverse da normae
periodo di chiusurao per tutto il periodo duranteil qualele operazioni sono limitate o sospese;

b) laddove sussista una situazione d'urgenza da cui risulti che la Societa non pud disporre normamente
delle proprie attivita di pertinenza di un dato comparto né valutarle correttamente;

¢) laddovei mezzi di comunicazione, normamenteimpiegati per |adeterminazione del prezzo o ddl valore
degli investimenti attribuibili aun dato comparto sono fuori servizio;

d) durantetutti i periodi nel qudi la Societanon e€in grado di trasferirefondi attribuibili aun comparto a
finedi effettuarei pagamenti relativi a rimborso delle azioni, o nel quali un trasferimento di fondi che
servono allarealizzazione o al'acquisto di i nvestimenti non possa esser e effettuato aun tasso di cambio
normale;

€) inunacondizione di fatto che, agli occhi della Societa, determini uno stato di necessita per effetto del
quae lavendita o ladisponibilita delle attivita di pertinenza di un dato comparto della Societa stessa
non siano ragionevol mente attuabili 0 possano arrecare un grave pregiudizio agli azionisti.

La notifica di tale sospensione, e della sua fine, sara pubblicata in uno o piu giornai scelti da consiglio di
amministrazione. Tae informazione sara inoltre comunicata ale autorita lussemburghes e ad ogni azionista o
personaches candidi allasottoscrizione, a rimborso o allaconversione di azioni.

Durante il periodo di sospensione o di rinvio, un azionista puo0 ritirare la propria domanda di rimborso o di
conversione non eseguita, amezzo di comunicazione scritta, purché essa venga ricevuta prima dellafine di detto
periodo. In assenza di una comunicazione scritta, la Societa eseguira la domanda di rimborso o di conversioneil
primo giorno di valutazione che segueil periodo di sospensioneedi rinvio.

Detta sospensione, relativa a ogni categoria di azioni di qualunque comparto, non avra acuna conseguenza sul
piano del calcolo del valore patrimonide netto per azione, relativa ala sottoscrizione, a rimborso e dla
conversione di azioni in quaunque atro comparto della Societa.

A7, ASPETTI FISCALI

171. FATCA
A decorrere da 1° luglio 2014, in qudita di Istituzione finanziaria lussemburghese tenuta dla
comunicazione, la SICAV e soggetta dle disposizioni dell'Accordo del 28 marzo 2014 trail governo del
Granducato di Lussemburgo e il governo degli Stati Uniti d'America volto a migliorare il rispetto degli
obblighi fiscali alivello internazionale e ad attuare lalegge FATCA.

17.2. Regime fiscale applicato alla Societa
Ai sens della normativa vigente, la Societa non € soggetta a a cuna imposta lussemburghese sui redditi.
Anaogamente, i dividendi corrisposti dala Societa non sono soggetti ad acunaimposta lussemburghese
alafonte.
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La Societa & unicamente soggetta a una tassa ordinaria annua lussemburghese, pari a un'diquota dello
0,05% (un'aiquotaridotta dello 0,01% pud essere applicata se vengono soddi sfatte determinate condizioni
regolamentari), pagabile trimestralmente, sullabase ddl patrimonio netto calcolato alafine del trimestre a
quael'impostasi riferisce. Leazioni emesse della Soci eta non sono soggette al pagamento di alcun diritto o
impostain Lussemburgo.

Ai sens della normativa vigente in Lussemburgo, nessunaimposta € applicata dle plusva enze redizzate
sul patrimonio della Societd. S puo ritenere che ala Societa non verra applicata a cuna imposta sulle
plusvalenze, in seguito al'investimento del suo patrimonio in altri paesi.

| redditi della Societa composti da dividendi e interess possono essere soggetti a imposte prelevate ala
fonte, a tass variabili; tali imposte non saranno recuperabili. Inoltre, la Societa subirai prelievi delle
imposteindirette che possono essere applicate sulle sue operazioni (bolli, impostedi borsa) esui servizi che
le sono fatturati (imposta sul fatturato, imposta sul val ore aggiunto), secondo quanto disposto dalle diverse
legislazioni in vigore.

17.3. Regime fiscale applicato agli azionisti

E doveredi ogni azionista informarsi in materia di trattamento fiscale al quale & soggetto, in base alle
leggi del suo paese, alla sua nazionalita o alla sua residenza.

Ai sensi dellalegislazione vigente, il Granducato di Lussemburgo non richiede agli azionisti il pagamento
di acunaimposta sui redditi (il che non esclude un'eventuale ritenuta alla fonte), sulle plusvalenze, sulle
donazioni travivi, sulle successioni, né a cuna atraimposta, ad eccezione (a) degli azionisti che abbiano il
proprio domicilio, la propriaresidenza o una stabile organizzazione in Lussemburgo, (b) di alcuni soggetti
non residenti in Lussemburgo che detengano aimeno il 10% del capital e socia e della Societa e che cedano
le proprie azioni, in tutto o in parte, entro 6 mesi dall'acquisto e, (c) solo in pochi casi particolari, di acune
categorie di ex residenti in Lussemburgo che possiedano ameno il 10% del capitale sociale della Societa.

In talune circostanze gli Azionisti possono tuttavia essere soggetti alaritenutaalafonte.

Infatti la legge lussemburghese del 21 giugno 2005, come successivamente modificata, ha recepito la
direttiva2003/48/CE del Consiglio dell'Unione europeadel 3 giugno 2003 inmateriadi imposizionefiscae
dei redditi darisparmio rappresentati da pagamenti di interessi.

Fine della legge € l'introduzione di una ritenuta ala fonte sui redditi da risparmio, rappresentati da
pagamenti di interess effettuati in Lussemburgo afavoredi beneficiari effettivi, chesiano personefisichee
il cui domicilio fiscale s trovi in uno Stato membro dell'Unione europea diverso dal Lussemburgo.

Ai sens di tale legge, I'aliquota della ritenuta alla fonte applicabile aumenta progress vamente nel tempo.
Attuamente € pari a 20% e sara aumentata a 35% a partire dal 1° luglio 2011. Laritenuta alafonte non
verra gpplicata se il beneficiario effettivo autorizzera esplicitamente |'Agente incaricato del pagamenti a
comunicarei propri dati ale autoritadello Stato in cui s trovail proprio domicilio fiscale.

Le disposizioni di cui soprasi basano sullalegislazione attua mentein vigore e sono modificabili.

S raccomanda agli eventuali sottoscrittori e agli azionisti di informars e, laddove opportuno, di fars
consigliarein merito alleleggi e a regolamenti (comequelli cheriguardano gli aspetti fiscali ed il controllo
dei cambi) applicabili allasottoscrizione, all'acquisto, ala detenzione e alavendita di azioni nei loro paes
dorigine, di residenzae di domicilio.

18. ASSEMBLEE GENERALIDEGLIAZIONISTI

L'assemblea generae ordinaria degli azionisti della Societa si tiene presso la sede della Societa, a Lussemburgo,
ogni terzo lunedi del mese di aprile, aleore15.00 (CET/CEST). Setdegiorno eéfestivo, I'assembleavienerinviata
al giorno lavorativo successivo. Gli avvis di convocazione sono inviati a tutti gli azionisti, a loro nome e
all'indirizzo risultante sul registro degli azionisti, entro otto giorni dall'assemblea generae.

Tdli avvis conterranno leindicazioni relative all'oraea luogo di svolgimento dell'assemblea generale nonchéle
condizioni di ammissione, I'ordinedd giorno ele disposizioni dellalegge lussemburghese in materiadi quorume
di maggioranza. Overichiesto, gli avvis saranno pubblicati conformemente allalegge lussemburghese.
Ledisposizioni relative dla partecipazione, a quorum e alamaggioranza per ogni assembl ea generale sono fissate
dagli articoli 67 e segg. dellalegge modificatail 10 agosto 1915 e dallo statuto della Societa

Le altre assemblee generali degli azionisti potranno tenersi nelle date e nel luoghi specificati sugli avvis di
convocazione inviati e/o pubblicati, a seconda dei casi, conformemente alalegge lussemburghese.

Nel caso in cui le decisioni da prendere riguardino unicamente i diritti particolari degli azionisti di un comparto,
esse andranno prese da un'assemblea che rappresenti gli azionisti del comparto in questione, conformemente alo
statuto della Societa.
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19. RELAZIONE SULLA GESTIONE/RELAZIONI ANNUALIE SEMESTRALI

Lardazione agli azionisti relativaall'esercizio concluso, consolidata nellavalutadel capitae sociale della Societa
e verificata dalla societa di revisione autorizzata, € disponibile presso la sede della Societa quindici giorni prima
dell'assembl ea genera e ordinaria. Presso la sede della Societa sono inoltre disponibili relazioni semestrali.

Il periodo di esercizio della Societas chiudeil 31 dicembre.

L'euro elavalutadi riferimento di tutti i comparti dellaSICAV.

20. ONERI E SPESE

20.1. Commissioni operative e di costituzione
Tramite la corresponsione delle commissioni ala societa di gestione, i singoli comparti della Societa sostengono
per intero le proprie spese operative, tracui SONo comprese:
- le remunerazioni della banca depositaria, dell'agente amministrativo (la cui remunerazione é
composta da un compenso fisso e dai costi di transazione), dell'agente domiciliatario, dell'agente di
registro eagentedi trasferimento (lacui remunerazione &€ compostadaun compenso fisso e dai costi di
transazione) e dell'agente pagatore, le commissioni ordinarie per gli intermediari incaricati del
servizio di distribuzione e le commissioni di custodia fatturate dai depositari centrali di titoli, dalle
banche e dagli istituti finanziari corrispondenti;
- le spese di brokeraggio e bancarie generate dalle operazioni relative ai valori del portafoglio della
Societa (tali spese sono incluse nel calcolo dd prezzo di costo e detratte dal prodotto dellavendita);
- le spese di stampadelleazioni, dei prospetti, dellerelazioni annuali e semestrai e di tutte lerelazioni
e documenti necessari ai sensi delleleggi e dei regolamenti applicabili;
- le spese di pubblicazione dei prezzi e di tutte le adtre informazioni destinate agli azionisti nonché gli
altri costi operativi, quali gli oneri per il controllo dellelimitazioni agli investimenti;

Le spese sostenute per la costituzione della Societa e I'emissioneiniziale delle azioni saranno attribuite a divers
comparti, nellamisurain cui saranno identificabili, e saranno ammortizzate nell'arco di cinque anni.

Le spese relative dl'apertura di un nuovo comparto saranno ammortizzate nel comparto interessato nell'arco di
cinque anni. Nel caso di impossibilitadi identificazione, tai spese saranno attribuite proporziondmente a vaore
dei diversi comparti.

In primis, tali spese saranno ripartite in base a redditi della Societa o, in loro assenza, dle plusvaenze nette
redizzate o, inloro assenza, d patrimonio dellaSocieta

Ne caso in cui nonrisulti possibile attribuire aun determinato comparto una passivita, essa sararipartitafratutti i
comparti, proporzionalmente ai valori netti di ciascuno di essi. Restainteso che, qualunquesiail comparto oggetto
dellaripartizione, sarala Societa nd suo complesso arispondere di tutte le passivita, salvo diverso accordo coni
creditori.

20.2. Spese inerenti alle tecniche di efficiente gestione del portafoglio

Nell'ambito delle operazioni di prestito titoli, laSocieta potraavvalers di uno o pit agenti (di seguito "Agentedi
prestito titoli") che agiranno per conto della SOCIETA nel quadro di tai operazioni. Qualorain futuro la Societa
dovesse fare ricorso a tali agenti, le spese e gli onorari ad corrisposti saranno determinati in base ai redditi
percepiti dalla Societa e negoziati dall'Agente di prestito titoli per conto di questa nell'ambito dell'operazione di
prestito titoli. L'identitadell' Agente di prestito titoli sara specificatain tempo utile nellarelazione annuale.

S precisa che dla Societa spettera I'insieme dei redditi ottenuti tramite I'operazione di prestito titoli, dopo
deduzione delle spese e degli onorari sopra descritti.

Nell'ambito delle operazioni con facolta di riacquisto (opérations a réméré) e di pronti contro termine, la Societa
versera alabanca depositariale commissioni di transazione e di sub-deposito eventua mente applicabili, secondo
quanto stabilito contrattual mente con la banca depositaria. Rimborserainoltre allabanca depositaria, ove del caso,
le spese e gli esbors ragionevoli sostenuti da quest'ultima per 10 svolgimento operativo di queste operazioni.

21. LIQUIDAZIONE —SCIOGLIMENTO DELLA SOCIETA O DI UNO O PIU COMPARTI E/O
CLASSI

21.1. Liquidazione — Scioglimento della Societa
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La Societa saraliquidata conformemente ale condizioni previste dalla Legge del 2010.

Ne caso in cui il capitale socide della Societasiainferiore ai due terzi del capitale minimo, gli Amministratori
devono sottoporre la questione dello scioglimento della Societa al'assemblea generde che potra deliberare a
prescindere dal numero di azionisti presenti, sulla base della maggioranza semplice del voti espress durante
['assemblea

Se il capitade socide della Societa € inferiore a un quarto de capitale minimo, gli Amministratori devono
sottoporre la questione dello scioglimento della Societa all'assemblea generale che potra deliberare a prescindere
dal numero di azionisti presenti; lo scioglimento potra essere deciso dagli azionisti che detengono un quarto delle
Azioni rappresentate in assemblea.

Ladata dellaconvocazione deve essere stahilitain modo chel'assemblea siariunitaentro quaranta giorni dalla data
in cui é stato constatato cheil patrimonio netto & inferiore rispettivamente ai due terzi 0 aun quarto del capitae
minimo.

Inoltre la Societa potra essere sciolta tramite decisione di un'assembl ea general e deliberante conformemente dle
disposizioni pertinenti dello Statuto.

Le decisioni dell'assemblea generale che sanciscono lo scioglimento e la liquidazione della Societa sono
pubblicate sul Mémorial. La pubblicazione viene effettuata a cura del/dei liquidatore/i.

In caso di scioglimento della Societa, la liquidazione sara effettuata tramite uno o piu liquidatori nominati
conformementeallo Statuto della Societae dlalegge dd 2010. Il prodotto netto dellaliquidazione sara distribuito
tra gli azionigti in proporzione a numero di Azioni detenute. Gli importi che non sono stati reclamati dagli
azionisti entro il termine della procedura di liquidazione saranno affidati ala "Caisse de Consignation” di
Lussemburgo.

Gli importi consegnati che non sono reclamati entro il termine di prescrizione (30 anni) non potranno pit essere
ritirati.

21.2. Liquidazione — Scioglimento di comparti e/o di class

Se per qualsiasi motivo (i) il patrimonio netto di un comparto dovesse risultareinferioreadue milioni cinquecento
milaeuro (EUR 2.500.000) o quello di unaclasse d'azioni di tale comparto dovesse risultareinferioreaunimporto
considerato come limite minimo dal Consiglio di amministrazione per una gestione economicamente efficace di
tale comparto o di tale classe, oppure (ii) cambiamenti sostanziali ala situazione politica ed economica lo
giustificano, il consiglio di amministrazione puo decidere di procedere al rimborso forzoso di tuttele azioni di un
comparto o di una determinata classe sullabase del valore patrimonial e netto di ogni azione applicabileil giorno di
valutazione in cui la decisione avra effetto (tenuto conto del prezzi e delle spese effettive di realizzo degli
investimenti, delle spese di chiusurae delle spese di costituzione non ancoraammortizzate).

La Societa inviera un avviso agli azionisti del comparto o della classe di azioni interessata prima della data
effettivadel rimborso forzoso. Nellacomunicazione saranno illustrati i motivi del rimborso elere ative procedure:
i titolari di azioni nominative saranno informati per iscritto. Salvo decisione di senso contrario del Consiglio di
amministrazione, gli azionisti del comparto o della classe interessata non potranno piul richiedereil rimborso o la
conversione delle proprie azioni nel periodo che precede I'esecuzione della decisione di liquidazione. Se il
Consiglio di amministrazione autorizzai rimbors o le conversioni di azioni, tali rimborsi e conversioni saranno
effettuati secondo le moddita stabilite dd Consiglio di amministrazione nedl prospetto informativo, senza
I'addebito di spese (matenendo pur sempre conto del prezzi e delle spese effettive di realizzo degli investimenti,
delle spese di chiusura e delle spese di costituzione non ancora ammortizzate), fino alladatain cui ha effetto il
rimborso forzoso.

22. FUSIONE —DIVISIONE DI COMPARTI DELLA SOCIETA E/O DI CATEGORIE DI AZIONI
22.1. Fusione di Comparti e/o di classi

Il consiglio di amministrazione pud decidere di fondere uno o pit comparti della Societa (sSa come compartoli
incorporando/i che come comparto/i incorporante/i) con uno o atri suoi comparti oppure con un atro OICVM
lussemburghese 0 estero (0 ancora con un comparto dello stesso) soggetto alla direttiva 2009/65/CE de
Parlamento e del Consiglio del 13 luglio 2009, conformemente alla procedura stabilita dalla Legge del 2010 (in
particolare per quanto concerneil progetto di fusione e leinformazioni dacomunicare agli azionisti), assegnando
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loro ove necessario delle nuove azioni del comparto o dell'OICVM incorporante per un controvalore pari alaloro
precedente parteci pazione nel comparto incorporando e secondo il rapporto di conversione applicato.

Parimenti il consiglio di amministrazione pud deliberarelafusionedi unao piu class relative auno o pit comparti
della Societa con dtreclass dl'interno del medessmo o dei medesimi comparti o di uno o piu atri comparti della
Societa

Ferme restando le disposizioni di cui sopra, I'assemblea generale degli azionisti della Societa pud anch'essa
stabilire, con decisione adottata a maggioranza semplice del voti espressi e senza particolari requisiti di quorum,
ches procedaalafusionedi uno o pit comparti della Societa(come comparto/i incorporando/i) conuno o pit atri
comparti della Societaoppureconun atro OICV M lussemburghese o estero (o ancoraun comparto del medesimo)
secondo le procedure previste dalla Legge del 2010.

In caso di fusione, gli azionisti del comparto o dei comparti interessati potranno richiedere il rimborso delle loro
Azioni senza oneri aggiuntivi oltre ai costi per il disinvestimento, oppure, ove possibile, laloro conversionein
Azioni di un atro comparto della Societa, di un dtro OICVM gestito dalla Societadi gestione o daun'atrasocieta
del gruppo Carmignac ovvero collegata ad che persegua una politica d'investimento affine. Tde diritto sara
riconosciuto dal momento in cui gli azionisti interessati saranno stati informati della proposta di fusione e decadra
cinque Giorni lavorativi primadelladatadi calcolo del rapporto di conversione, fermo restando che questo termine
non potraessere inferiore atrenta giorni.

Le procedure sopraindicate possono trovare applicazione anche a livello della Societa (in qudita di ente
incorporante) conformemente allaL egge del 2010.

22.2. Divisione di comparti e/o di classi

Il consiglio di amministrazione pud decidere di riorganizzare un comparto o una classe, suddividendolo in due o
pit comparti 0 class come opportuno, in conformita ai requisiti di legge €o regolamentari. La decisione di
divisione viene pubblicata o notificata a seconda del casi, anal ogamente aquanto gia stabilito per le operazioni di
fusione sopra descritte; nella comunicazione pubblicata o notificata come opportuno saranno fornite le
informazioni relative a due o pit comparti o class risultanti dalla divisione e le modalita di conversione delle
Azioni.

Fermo restando quanto disposto nel paragrafo precedente, il consiglio di amministrazione pud anche decidere di
sottoporre la decisione di divisione di un comparto o di una classe all'assemblea generale degli azionisti di tale
comparto o classe. Ladecisione di divisione deve essere approvataa maggioranza semplicedel voti espressi, senza
obbligo di raggiungimento di un quorum specifico.

23.PROTEZIONE DE| DATI PERSONALI E REGISTRAZIONI TELEFONICHE

La Societael'agente di trasferimento possono in ogni momento richiedere informazioni aun azionistaesistente o
potenziale, a fine di condurre e sviluppare la relazione d'affari trail suddetto azionista e la Societa e per dtre
attivita ad essa collegate. Qua ora un azionista esistente o potenziae non forniscale informazioni richieste in una
maniera ritenuta soddisfacente dalla Societa e dall'agente di trasferimento, questi ultimi potranno limitare o
impedire laproprieta delle sueazioni e la Societa, I'agente di trasferimento e/o gli Agenti collocatori (ovedel caso)
saranno tutelati e indennizzati nel confronti di ogni perdita risultante dallalimitazione o dall'impedimento di tale
proprieta.

Compilando erestituendo il modulo di sottoscrizione, gli azionisti acconsentono all'utilizzo dei loro dati personali
da parte della Societa e/o dell'agente di trasferimento. La Societae/o |'agente di trasferimento possono trasmettere
i dati personali ai loro agenti e prestatori di servizi qualorasiano obbligati intal senso dallalegge o daun'autoritadi
vigilanza. Gli azionisti riceveranno, su richiesta scritta, un diritto di accesso ai dati personai forniti alla Societae/o
al'agente di trasferimento. Gli azionisti potranno richiedere per iscritto la rettifica dei suddetti dati, che sara
eseguita dalla Societa e/o dal'agente di trasferimento. Tutti i dati personali saranno conservati dala Societa €/o
dall'agente di trasferimento unicamente per la durata necessariaai fini del trattamento dei dati.

Pu0 rendersi necessario per laSocietaelo per I'agente di trasferimento trasmetterei dati personali asoggetti situdti
al di fuori dell'Unione europea che potrebbero non disporre di una legislazione adeguata in materia di protezione
de dati persondi. La Societa e I'agente di trasferimento s conformeranno ale disposizioni legali applicabili in
materia di protezione del dati personali e di segreto professionale, come definito nella legge del 5 aprile 1993
relativaal settore finanziario e successive modifiche.
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Gli Agenti collocatori posono utilizzare i dati personali per informare periodicamente gli azionisti sugli atri
prodotti e servizi che ritengono possano interessarli, a meno che gli azionisti non abbiano indicato agli Agenti
collocatori nel modulo di sottoscrizione o per iscritto che non desiderano riceveretali informazioni.

Gli azionisti autorizzano la registrazione delle conversazioni telefoniche con la Societd, la banca depositaria e
l'agente di trasferimento. Le registrazioni saranno effettuate conformemente ala normativa vigente. Le
registrazioni potranno essere utilizzatein giudizio o nell'ambito di atri procedimenti giudiziari e avranno lo stesso
valore probatorio dei documenti scritti.

24. INFORMAZIONI GENERALI E DOCUMENTI DISPONIBIL |

Il valore patrimoniae netto per azione di ogni categoria di azioni nell'ambito di un comparto, vale a dire delle
azioni adistribuzione o a capitalizzazione, come ancheil loro prezzo di emissione, di rimborso e di conversione,
nonché i dividendi eventuamente distribuiti possono essere ottenuti presso la sede della Societa e da tutti i
rappresentanti e gli agenti di servizio finanziario dellaSociet, tutti i giorni lavorativi bancari.

Queste informazioni possono essere pubblicate su giorndi scelti dal consiglio di amministrazione.

Allafine di ogni anno e di ogni semestre la Societa pubblicaunarelazione finanziaria contenente in particolare la
situazione patrimoniae della Societa e il numero di azioni emesse o rimborsate rispetto ala pubblicazione
precedente. Larelazione, sia annuae sia semestrale, deve contenere la situazione dettagliata per comparto nella
vautadi riferimento e unasituazione consolidatanellavalutadi consolidamento della Societa

Lemodificheallo Statuto della Societasaranno pubblicate dal Mémoria C, Recueil des Sociétés et Associationsdu
Luxembourg. Gli avwis saranno inviati a singoli azionisti €0 pubblicati a norma della legge lussemburghese,
come opportuno.

Presso lasede della Societas possono consultare i seguenti documenti;

il prospetto informativo;

lo statuto;

il contratto di prestazione di servizi stipulato con FORTIS BANK LUXEMBOURG S.A. eripreso da
BNP Paribas Securities Services, Succursa e de Luxembourg;

laconvenzione per lagestione collettivade portafogli stipulata con Carmignac Gestion Luxembourg;
laconvenzione di amministrazione central e stipulata con CACEIS Bank Luxembourg;

lerelazioni annuali e semestrali della Societd;

L'accordo di delega della gestione finanziaria sottoscritto tra Carmignac Gestion Luxembourg e
Carmignac Gestion.

whpE

No oA

I pubblico puo otteneregratuitamenteil prospetto informativo elerdazioni finanziarie presso lasede socialeddla
Societa e presso tutti i rappresentanti e gli agenti del servizio finanziario della Societa

25. INFORMAZIONI DESTINATE AGLI INVESTITORI RELATIVE Al RISCHI CONNESSI A
DETERMINATI INVESTIMENTI SPECIFICI

25.1. GLI INVESTIMENTI NELLA REPUBBLICA POPOLARE CINESE

Gli investitori che intendono investirein uno dei comparti dellaSICAV esposti ai "Rischi specifici connessi agli
investimenti in Cina" sono pregati di leggere attentamente il presente capitolo prima di prendere in
considerazione qualsias investimento.

25.1.1. Rischi specifici connessi agli investimenti in Cina

Rischio palitico esociae

Gli investimenti in quest'area geografica sono soggetti a regolamentazioni locai vincolanti, che possono essere
modificatein modo unilaterale. Questo rischio pud derivaredagli interventi del governo local e (mancato rispetto di
obblighi contrattuai, decisione di esproprio, evoluzione della politica macroeconomica, modifica delle quote
attribuite) o da dtri fattori geopolitici (instabilita sociae, terrorismo, colpi di Stato, ecc.). Gli investitori devono
tenere presente che qualsias modifica delle politiche cinesi pud avere un impatto sui mercati e, di conseguenza,
sulla performance del/i comparto/i.

Rischio economico
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Il governo cinese svolge un ruolo preponderante per I'economia, per il tasso di crescitae per il controllo dei cambi
(cfr. paragrafo dedicato a questo rischio). L'assetto giuridico e regolamentare per i mercati finanziari e per le
imprese in Cinaé meno sviluppato rispetto agli standard europei. Gli investitori devono essere coscienti dei rischi
legati a questo mercato primadi investire in un comparto esposto a questo rischio.

Rischio giuridico e regolamentare che pud comportare sospensioni o ritiri dalle guotazioni

Il sistema giuridico cinese s basa su leggi e regolamenti recenti, la cui applicabilitaeil cui campo d'azione non
sono ancoradel tutto definiti. Cio riguardain particolarei tassi di cambio, lafiscalitao I'accesso al mercato. Questi
regolamenti autorizzano inoltre le autorita cines a esercitare i loro poteri discrezionali in base al'interpretazione
della normativa, incrementando le incertezze relative ala loro applicazione. Esse possono limitare in qualsias
momento |'accesso a mercato per gli investitori, maanche per le stesseimprese cinesi. Un investitore che prende
in considerazione un investimento in un comparto interessato deve comprenderei rischi legati a potere politico
esercitato dalle autoritaei possibili effetti sul NAV del comparto interessato.

Il mercato locale € particolarmente volatile e instabile, esiste un rischio devato di sospensione della quotazione
dell'indice o di uno dei titoli chelo compongono, ad esempio in seguito aun intervento del governo cineseo delle
autorita che regolano |'accesso a mercati. Questo tipo di eventi pud causare turbolenze nel funzionamento delle
sottoscrizioni e del rimborsi di titoli dei/i comparto/i e, se dovessero perdurare, sullo gesso NAV. Gli investitori
devono essereinformati che vengono adottate procedure volte ad assicurare laliquidita quotidianae lavautazione
interna dei titoli detenuti dal/i comparto/i e, laddove lo ritenga necessario nell'interesse degli investitori, il
consiglio di amministrazione potrarivalutarein qualsias momento i titoli detenuti dal comparto, in particolare se
unaquotazionenon & piu possibile 0 seun particolare evento impedisce di determinareil valoreesatto di uno o piu
titoli. Il consiglio di amministrazione decidera allora se i titoli devono essere: (i) rivautati e mantenuti in
portafoglio, in attesa che sia possibile una nuova valutazione; o (ii) se le condizioni lo giustificano, ceduti &
rispettivo valore di mercato o a valore stimato. Larivalutazione o lavenditadsei titoli potranno essere effettuate a
un prezzo svantaggioso per gli investitori, causare una perditae avere effetti negativi sul NAV. Seil consiglio di
amministrazione decide che laposizione deve essere liquidata, |e perdite e/o gli utili generati avranno un impatto
sul NAV.

Sebbene i comparti siano strutturati per mantenere una liquidita giorndiera, gli investitori devono essere
consapevoli del fatto che, laddoveil portafoglio detengatitoli illiquidi oil cui valoreédifficilmente determinabile,
a finedi far fronte arichieste di rimborso significative un comparto interessato potraessere obbligato aliquidare
titoli 0 a chiudere posizioni a un prezzo svantaggioso che potra comportare una perdita e avere un impatto sul
NAV.

[l mercato obbligazionario interbancario cinese ("CIBM")

Il mercato obbligazionario cinese & costituito da mercato obbligazionario interbancario e da mercato
obbligazionario regolamentato. || mercato obbligazionario interbancario € un mercato OTC creato nel 1997.
Attualmente oltre il 90% delle operazioni in obbligazioni denominate in CNY viene effettuato sul mercato
obbligazionario interbancario, sul quale vengono negoziati principamente titoli di Stato e di enti governativi e
titoli emessi dalla banca centrale e dalle banche cinesi e, in misuraminore, obbligazioni societarie.

Il mercato obbligazionario interbancario cinese éinviadi sviluppo e lasuacapitaizzazione di borsaéinaumento.
Tuttavia, il volume delle negoziazioni € inferiore a quello di atri paes sviluppati. La volatilita dei mercati e la
potenziale assenzadi liquidita causatada volume ridotto delle operazioni possono causare fluttuazioni dei prezzi
pit ampie de normale. Pertanto, in questo mercato il comparto interessato € esposto arischi di liquidita e di
volatilitapiu elevati rispetto agli atri mercati obbligazionari. Nonvi sono garanziechei mercati delle obbligazioni
denominatein CNY siano sempre liquidi.

Rischi legati all'investimento attraverso P-Notes o strumenti equival enti

L'investimento in P-Notes da diritto a un pagamento in contanti calcolato in base al'azione sottostante cui lo
strumento € collegato. Non s tratta di un investimento diretto nei titoli. Le P-Notes non conferiscono i diritti
spettanti aleazioni es limitano areplicare lavolatilitadd titolo ei suoi aspetti economici.

Le P-Notes sono soggette ai termini e ale condizioni imposti dai rispettivi emittenti. Cio pud causare ritardi
nell'attuazione della strategia di investimento del gestore, a causa delle limitazioni relative all'acquisizione o ala
cessione dei titoli di partecipazione sottostanti. L'investimento in P-Notes pud essere illiquido, in quanto non vi
sono mercati attivi di P-Notes. Per far fronte ale richieste di rimborso, il comparto interessato deve contattare la
controparte che ha emesso |e P-Notes affinché quest'ultima stabiliscaun prezzo di rimborso. Questo prezzo, oltre
a prezzo di mercato, riflettele condizioni di liquiditadel mercato el'entitadell'operazione.
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Cercando di assumere un'esposizione a determinati titoli di partecipazione attraverso P-Notes, il comparto
interessato s espone inoltre a rischio azionario, al rischio di credito e a rischio di insolvenza dell'emittente di
P-Notes. Esisteinfatti il rischio chel'emittente non possaliquidare laposizione a causadi problematiche legate
credito o dlaliquidita, causando una perditaper il comparto.

Inragionede costi relativamente e evati aesso conness, I'investimento in P-Notes pud comportare unadiluizione
della performance del Comparto interessato rispetto a quella di un fondo che investe direttamente in attivita
analoghe.

25.1.2. Rischi conness alla qualifica " RQFII"

LalicenzaRQFII: "Reminbi Qualified Foreign Institutional Investor”

| regolamenti che disciplinano la qualifica "RQFII" e il rimpatrio sono recenti. Le autorita di vigilanza cines
dispongono di un'ampia discreziondita e attua mente nessun precedente permette di determinarei poteri attribuiti
aleautoritanellagestionedelalicenza. Lalicenza RQF I attual mente possedutada Carmignac Gestion puo essere
modificata, parzidmenterivista o revocata.

LalicenzaRQFII é stata concessaa Carmignac Gestion il 19 settembre 2014 per conto degli OICV M gestiti dale
societa di gestione del gruppo. La sua qualifica é soggetta a costante monitoraggio delle autorita cinesi e puo
essere modificata, ridottao revocatain qualsias momento, con eff etti sul NAV del/i comparto/i beneficiari/o della
licenza RQFI1 e dellarelativa quota per assumere un'esposizione al mercato cinese.

La quota collegata allalicenza RQFI|

Ai sensi del regolamenti in vigorein Cina, gli i nvestitori esteri possono investireintitoli cinesi unicamente contre
moddita QFIl, RQFII e "Through Train" o equivaente. Carmignac Gestion ha ottenuto la licenza presso la
"China Securities Regulatory Commission” ("CSRC") e ha presentato richiesta di attribuzione di una quota di
investimento presso la" State Administration of Foreign Exchange™ ("SAFE"), per un importo complessivo pari a
un miliardo di USD. La quota ottenuta sara divisatrai diversi fondi/comparti gestiti dalle societa di gestione del
gruppo Carmignac Gestion.

Se il gestore non riuscira a sfruttare in modo efficace la sua quota RQFII, in futuro la SAFE potra ridurla o
annullarla. Gli investitori devono tenere presente che non vi sono garanzie che un RQFII mantengalasualicenzae
metta a disposizione la quota ottenuta a/i comparto/i. La riduzione o I'annullamento della quota attribuita
al'RQFII potraindurreil consiglio di amministrazione arespingerelerichieste di sottoscrizionee, inacuni cas,
anche a deliberare laliquidazione anticipata conformemente a prospetto informativo e alle disposizioni di legge.
Gli investitori devono essere coscienti del fatto che, in caso di perditao di riduzioni della quota, il comparto pud
essere obbligato aliquidarei titoli o achiudere le posizioni aun prezzo svantaggioso per gli investitori, il che pud
comportare perdite e unimpatto sul NAV.

25.1.3. Rischi conness al funzionamento della licenza RQFI1 e alla gestione della quota
Rischi collegati al subdepositario e ai broker locali

I titoli locali cinesi acquistati daun comparto tramite la quota RQFII saranno detenuti dal subdepositario localein
forma el ettronica attraverso un conto titoli e un conto di liquidita.

Carmignac Gestion seleziona inoltre i broker cinesi che eseguiranno le transazioni per i comparti sul mercato
locale. Conformemente a regolamento RQFII, possono essere nominati piu broker locai. Se per quasivoglia
motivo la capacita di un comparto di avvaers di un broker dovesse essere compromessa, le attivitaeil NAV de
comparto sarebbero esposti a rischi. || comparto interessato pud inoltre subire perdite a causa di azioni od
omissioni durante I'esecuzione o il regolamento di qualsiasi operazione o durante il trasferimento di tutti i fondi o
i titoli aoperadi uno dei suoi delegati.

Fatti salvi leleggi ei regolamenti invigorein Cina, la banca depositaria adottera misure volte ad assicurare cheil

subdepositario locale dispongadi procedure appropriate per assicurare lacustodia delle attivitade fondi. Ai sensi

del regolamento RQFII e conformemente ale prass di mercato, i valori mobiliari e i conti di liquiditain Cina
devono essere detenuti con "la denominazione completa dellI'RQFI1 / 1a denominazione del comparto”.

Rischio di cambio e di controllo dei cambi

I CNY non é ancora una vauta liberamente convertibile. Sebbene la qualifica RQFII consenta il rimpatrio
quotidiano dei capitali, laconversione € soggettaacontrolli dei cambi imposti dal governo cinese. Se un comparto
investein Cina, questi controlli possono influiresul rimpatrio dei capitali o dei beni, limitando lacapacitade fondi
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di far fonte dlerichieste di rimborso. Nell'ambito dellalicenza concessa aun RQFII questo rischio éinferiore, ma
gli investitori devono tenere presente che lecondizioni di rimpatrio possono essere modificate inmodo unilaterale.

Renminbi onshore e offshore, differenze erischi associti

Sebbene il renminbi onshore ("CNY") e offshore ("CNH") siano la medesima valuta, sono negoziati su mercati
digtinti e separati. Il CNY e il CNH sono negoziati con tass diversi e possono oscillare in direzione opposta
Benché vi sia una quantita crescente di renminbi detenuta al'estero (fuori dalla Cina), il CNH non puo essere
rimesso liberamente sul mercato locale ed & soggetto atalune limitazioni, e viceversa

Gli investitori devono tenere presente che le sottoscrizioni ei rimborsi di un comparto saranno effettuati in EUR
e/o nellavalutadi riferimento dellaclasse di azioni interessata e saranno convertiti in CNH per investire nei titoli
locali. Gli investitori dovranno sostenerei costi di cambio associati alaconversione e saranno soggetti a rischio di
unapotenziae differenzatrai tass del CNY e del CNH. Il prezzo, laliquiditae lanegoziazione delle azioni ddl/i
comparto/i interessato/i possono atresi risentire del tasso di cambio e ddlaliquidita del renminbi sui mercati
internazionali.

Aliguote fiscali

In seguito agli investimenti diretti o indiretti intitoli cines, il comparto 0 comparti possono essere soggetti auna
ritenuta allafonte diretta, aun'impostaindiretta e/o ad altre imposte cinesi. Gli investitori devono essere coscienti
del fatto che le modifiche o le precisazioni della normativa fiscae cinese possono influire sul reddito che pud
derivare dagli investimenti. La normativa fiscae pud continuare a subire variazioni e contenere divergenze e
ambiguita.

Ai sens ddl'attuade normativa fiscale cinese, non esistono regole chiare o regolamenti che disciplinano
I'imposizionefiscale sugli investimenti effettuati daun RQFII. Sarebbero imponibili il comparto o i comparti che
hanno investito in Cina e il trattamento fiscale € disciplinato dalle disposizioni generali della legge relativa
al'imposizione fiscae dei redditi delle societain Cina (la"Legge fiscde cinese") in vigore dal 1° gennaio 2008.
Conformemente ala Leggefisca ecinese, unaritenutaalafonte del 10% puo essere prelevata dai redditi di origine
cinese (comprese le plusvalenze derivanti dai titoli negoziati nell’ambito della quota attribuita a un RQFII).
Tuttavia, nella sua attuae interpretazione, la Legge fiscale cinese sembra non essere applicabile ai fondi di
investimento gestiti daun RQFII, da momento che questi ultimi non sono considerati come aventi una sede stabile
in Cina. Gli investitori devono comprendere che questa interpretazione discrezionae puod essere modificata in
qualsias momento.

La posizione del governo cinese riguardo al'imposizione fiscae del fondi gestiti da un RQFII nonché dedle
plusvalenze e degli utili generati divers da dividendi e interess rimane incerta. In futuro le autorita fiscali
competenti possono modificare la situazione fiscale e applicare unimposta sul reddito o una ritenuta ala fonte
sugli utili realizzati nell'ambito della licenza RQFII sulla negoziazione di valori mobiliari in Cina con valore
retroattivo o meno.

Da momento che questaimpostae direttamente o i ndirettamente attribuibileal/i comparto/i, la Societadi gestione
puo decidere in qualsias momento e in funzione delle informazioni da essa ottenute di accantonare determinati
importi in previsione di un'eventuale imposta dovuta dal/i comparto/i. L'importo stabilito puo essere accantonato
per un periodo di tempo indetermi nato, fintanto che la Societa di gestione riterra cheil rischio fiscae giustifichi
tale misura

Questo accantonamento e destinato acoprirele potenziai imposte dirette o indirette dovute sugli utili realizzati e/o
latenti connessi agli investimenti diretti o indiretti effettuati daun comparto in Cina

Quando laSocieta di gestioneriterracheil rischio & pit contenuto, unaparteo latotalitadelI'accantonamento potra
essereredtituitaal/i comparto/i. Non vienefornita a cuna garanzia che |'accantonamento effettuato siasufficientea
coprire le imposte dovute. In questo caso, gli investitori devono essere coscienti del fatto che il/i compartoli
dovrd/dovranno effettuareil pagamento necessario per adempiere agli obblighi fiscali, con un possibileimpatto sul
NAV. Qualoraunfondo dovesse essere liquidato o cessare di esistere primachele autoritafiscai abbiano chiarito
la loro posizione, |'accantonamento potra essere conservato o trasferito alla Societa di gestione per conto del
comparto, in attesa di unapresa di posizione delle autoritacines.

25.1.4. Rischio connesso all'investimento attraverso la Piattaforma Hong K ong Shanghai Connect (" Stock
Connect"

Funzionamento

| Comparti possono investire sul mercato di Hong Kongin piu di 500 titoli quotati a Shanghai (denominato anche
Mercato A 0 mercato locale). Questo nuovo sistema € denominato Stock Connect. L'investimento in azioni sul
mercato A dal mercato di Hong Kong avviene entro il limite di due quote (i) unaquotaglobale di 300 miliardi di
RMB e (ii) unaquotagiornaieradi 13 miliardi di RMB.
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Regolamento/consegna

Laliquidazione del titoli viene effettuata nel giorno T+0 e quelladei contanti nel giorno T+1, in entrambi i cas
tramiteunastanzadi compensazione. Ndl giorno T-1 deve essere trasmessaall'intermediario finanziario localeuna
distintadi riservain contanti per un acquisto o di riserva di titoli per unavendita, mai contanti e i titoli restano
presso il depositario a nome del Comparto. La banca depositaria locale comunichera le posizioni in titoli ein
liquidita detenute dagli OICV M agli intermediari finanziari selezionati quotidianamente. Di conseguenza, ciascun
intermediario finanziario selezionato s assicurerache:

- Pergli ordini di vendita: gli OICVM interessati detengano i titoli necessari;

- Per gli ordini di acquisto: gli OICVM interessati detengano liquidita sufficiente.

In caso contrario, ogni broker pud respingere un ordine a causa di riserve insufficienti. Il regolamento viene
effettuato nel giorno T+0 tramite una stanza di compensazione. Questo meccanismo punta aimpedire sistemi di
sall out/buy in (vendita alo scoperto o acquisto senzariserva) erendele operazioni sicure. Vengono effettuate solo
le operazioni per cui sono disponibili i contanti ei titoli. Laliquidazione dei contanti viene effettuata nel giorno
T+1 dallastanza di compensazione.

Detenzione dei titoli

In condizioni normali, quando il comparto effettuatransazioni tramiteil canale Stock Connect, utilizzai servizi di
accesso d mercato del corrispondente locale del depositario della Societa. In questo modo il Comparto rende
sicuro I'acquisto dei titoli eil finanziamento. Al momento dellaliquidazione degli acquisti, questi ultimi vengono
consegnati su un conto nel libri del corrispondente locale del depositario a nome del comparto. Secondo la
normativa cinese, il Comparto € quindi il proprietario dei titoli.

| titoli sono detenuti su un conto per ciascun comparto tramite la "Hong Kong Securities Clearing Company
Limited" (HKSCC), unafiliae di Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (HKEX), in veste di nominee.
Caratteristiche erischi particolari

Questo sistema € relativamente recente e, di conseguenza, il suo funzionamento potrebbe essere modificato in
modo unilaterale dalle autorita cines e di Hong Kong. Per il momento |e autorita hanno previsto che non venga
effettuataal cunaritenutaalafontesulle plusvalenzereativealavenditade titoli acquistati tramiteil canale Stock
Connect. Tuttavia, gli investitori devono tenere presente che anche il numero di titoli disponibili, gli orari di
negoziazione, la quota globale, la quota giornaliera e il regime fiscale applicabile potrebbero subire modifiche
unilaterali aoperadelle suddette autorita.

Per quanto riguarda il regime fiscale, la sezione "Tasse" a paragrafo 25.3 s applica anche agli investimenti
effettuati sullapiattaforma”Stock Connect”.

| costi connessi al'utilizzo di questa piattaforma sono paragonabili a quelli addebitati per gli investimenti negli
atri mercati e sono pagati da comparto attraverso le " Altre spese” prelevate dalla Societadi gestione.

| titoli acquistati tramite questo canale si aggiungono ai titoli ottenuti mediante un investimento attraverso I'RQFII
per il rispetto delle soglie previste dalla regolamentazione.

S rammenta al'investitore che, in ragione della strutturadi Stock Connect, I'utilizzo dello stesso comportarischi
di controparte e di consegna dei titoli pit € evati. Stock Connect € un sistemarel ativamente recente e non ancora
consolidato, che pertanto rimane soggetto ad adeguamenti operativi 0 a modifiche della normativa in Cina e a
Hong Kong. Il suo funzionamento potrebbe risentire di modifiche regolamentari o operative e generare difficolta
di accesso ai titoli o dlaliquiditapresso I'HKSCC. Trattandosi di organismi statali, il rischio dinsolvenzare aivo
al'utilizzo di questa piattaforma é contenuto.

25.1.  GLIINVESTIMENTI IN OBBLIGAZIONI CONTINGENT CONVERTIBLE?

Gli investitori che intendono investirein uno dei comparti della SICAV esposti a "Rischi specifici conness alle
obbligazioni contingent convertible" sono pregati di leggere attentamenteil presente capitolo primadi prendere
in considerazione qualsias investimento.

L e obbligazioni contingent convertible (" CoCo bond"): sono strumenti compless, regolamentati e con una
struttura eterogenea. Evidenziano un rendimento spesso piu elevato rispetto ale obbligazioni tradizionadi, in virtu
dellaloro struttura specifica e dellaloro collocazione al'interno della struttura del capitale dell'emittente (debito
"subordinato"). Sono emess daistituti bancari soggetti d controllo di un'autoritadi vigilanza. Coniugano:

1. caratteristiche obbligazionarie

a  sono strumenti di debito subordinati,
b. il pagamento dei tass d'interesse pud essere sospeso in modo discrezionale o in funzionedi un
elemento esterno oggettivo stabilito nel contratto di emissione.

2. Cadtterigtiche azionarie, poichés tratta di strumenti convertibili ibridi.

2 Questi strumenti saranno disponibili al'investimento da parte dei comparti adecorreredal 16.12.2015.
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a. Laconversione puo assumere forme diverse (in particolarein azioni),
b. L'demento scatenante della conversione e fissato con I'obiettivo di proteggere il capitale degli
istituti bancari.

| rischi associati a questatipologiadi strumenti sono:

*

Rischio legato alasodliadi attivazione: ogni strumento presenta caratteristiche specifiche. 1l livello del
rischio di conversione pud variare, ad esempio, in funzione della differenza tra il coefficiente Tier 1
dell'emittente e una soglia stabilita nelle condizioni dell'emissione. Il verificars dell'evento contingente
puo dare luogo a una conversione in azioni o all'annullamento temporaneo o definitivo di parte o della
totditadd credito.

Rischio di conversione: il comportamento di questi strumenti in caso di conversione puo essere incerto.
Al fine di rispettarela politicadi investimento del comparto, il gestore pud essere tenuto avenderei suoi
titoli in caso di conversionein azioni.

Rischio di deprezzamento: il meccanismo di conversione di determinate obbligazioni contingent
convertible pud comportare unaperditaparziae o totale del'investimento iniziale.

Rischio di perdita della cedola: in acune tipologie di CoCo bond, il pagamento delle cedole &
discrezional e e pud essere annullato dal'emittente in qualsias momento e atempo indetermi nato.

Rischio di inversione della struttura del capitale: a differenza di quanto avviene nella gerarchia
tradizionale del capitale, in determinate circostanze gli investitori in CoCo bond possono subire una
perditasuperioreaquelladegli azionisti. Cio avvienein particolareselasogliadi attivaziones collocasu
livelli elevati.

Rischio di mancato esercizio dell'opzionedi rimborso da parte dell'emittente: i CoCo bond possono essere
emess come strumenti perpetui, pertanto € possibile che gli investitori non riescano arecuperareil loro
capitale nelle date di rimborso opziondi previste nelle condizioni dell'emissione.

Rischio di concentrazione in un medesimo settore: sele obbligazioni contingent convertible sono emesse
dauna stessa categoria di emittenti, eventi sfavorevoli per il settore possono influirein modo congiunto
sugli investimenti in questo tipo di strumenti.

Rischio connesso allacompl essita dello strumento: trattandosi di strumenti relativamente recenti, il loro
comportamento infas di stressedi test dei livelli di conversione puo essere estremamente imprevedibile.

Rischio di liguidita: cosi come avviene per il mercato delle obbligazioni ad ato rendimento, laliquidita
delle obbligazioni contingent convertible puo risentire in misura significativa di fas di turbolenza de
merceti.

Rischio di valutazione: il rendimento interessante di questa tipologiadi strumenti non pud essere |'unico
criterio alabase della valutazione e di unadecisione di investimento e deve essere interpretato come un
premio per la complessitae per il rischio.

Nella politica di investimento di ciascun comparto sara specificata la percentual e massima consentita per questo

tipo di strumenti, se & previsto I'investimento in CoCo bond.

25.111. GLI INVESTIMENTI IN DISTRESSED SECURITIES/DEFAULT SECURITIESS:

Gli investitori che intendono investire in uno dei comparti della SICAV esposti a rischi conness ai "Distressed
securities e default securities’ sono pregati di leggere attentamente il presente capitolo primadi prendere in

considerazione qualsias investimento.

Sono considerati " Distressed Securities': i titoli di debito ufficiamente in ristrutturazione o in default il cui
spread supera di ameno il 10% (su base assoluta) il tasso privo di rischio (tasso applicabile ala valuta di

emissione) e con un rating (attribuito daameno una delle principali agenzie di rating) inferiorea CCC-.

| seguenti comparti sono autorizzati ainvestirein questatipologiadi strumenti:

Comparto | Autorizzato | Fino al

3 Questi strumenti saranno disponibili al'investimento da parte dei comparti adecorreredal 16.12.2015.
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2]

GLOBAL BOND 5%
CAPITAL PLUS S 4%
EMERGING PATRIMOINE S 5%
PATRIMOINE S 5%
SECURITE S 4%
CAPITAL CUBE S 5%

Gli atri comparti della SICAV non possono investire in questo tipo di strumenti. E tuttavia possibile che
determinati strumenti daess detenuti rientrino nellacategoriade "distressed securities' dopo laloro acquisizione,
in seguito aun evento di mercato o di qualsias altro tipo al'origine del loro cambio di categoria. In tal caso, il
gestore agiranel migliore interesse degli investitori per regolarizzare la situazione.

| rischi specifici associati aquestatipologiadi strumenti sono:

1. "Rischio di credito™
Questo rischio éparticolarmente elevato nel caso dei titoli distressed, trattandos di debito inristrutturazioneo
in default. Laprobabilitadi recuperare I'investimento & pertanto estremamente ridotta.

2. "Rischiodi liquidita'":

Questo rischio éparticolarmente elevato nel caso dei titoli distressed, trattandos di debito inristrutturazioneo
indefault. Laprobabilitadi riuscire arivenderegli strumenti abreve o medio termine € pertanto estremamente
ridotta

26. CONTRIBUTO DEGL| STRUMENTI DERIVATI ALLA GESTIONE DEI COMPARTI:

Gli investitori che intendono investire in uno dei comparti della SICAV sono pregati di leggere attentamente il
paragrafo che segue. Ciascun gestore utilizza strumenti derivati afini di copertura, arbitraggio o esposizione dei
comparti, nel rispetto della loro politica di investimento. Gli strumenti derivati contribuiranno ala politica di

investimento dei comparti come segue:

1. Derivati su azioni:

Gli strumenti derivati su azioni sono utilizzati all'acquisto e alavendita per adeguare, daunlato, I'esposizione
complessiva ddl portafoglio a mercati azionari e, dal'altro, I'allocazione tra settori, paesi 0 aree geografiche. |
contratti derivati su azioni possono essere utilizzati per coprire|'esposizione aun organismo o al fine di espors a
€S30.

2. Derivati su vaute:

Gli strumenti derivati su valute sono utilizzati per adeguare I'dlocazione valutariadel portafoglio (gestione del
rischio di cambio) esponendolo a unavalutao coprendone |'esposizione oppure, in senso pit ampio, per gestirela
liquidita

3. Derivati sutass dinteresse:

Gli strumenti derivati su tass dinteresse sono utilizzati al'acquisto e allavendita per adeguare, daun lato,
I'esposizione complessiva del portafoglio a mercati obbligazionari e, dall'adtro, I'allocazione tra segmenti delle
curve, paesi 0 aree geografiche.

4. Derivati su crediti:

Gli strumenti derivati su crediti sono utilizzati al'acquisto e alla vendita per adeguare, da un lato, I'esposizione
complessiva del portafoglio a mercati creditizi e, dall'atro, I'alocazione tra settori, paesi 0 aree geografiche. |
contratti derivati su crediti possono essere utilizzati anche come protezione da rischio di default di un emittenteo
nell'ambito di strategie di esposizioned rischio di credito di un emittente.

5. Derivati sullavolatilitae sullavarianza
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Gli strumenti derivati sullavolatilitao sullavarianza sono utilizzati al'acquisto e dlavendita per adeguare, daun
lato, I'esposizione del portafoglio alavolatilita o alavarianza dei mercati e, dall'adtro, |'alocazione tra class di
attivita, paes o aree geografiche.

6. Derivati sumaterie prime:

Gli strumenti derivati su materie prime, se anmessi, sono utilizzati al'acquisto e alavendita per adeguare, daun
lato, I'esposizione complessivadel portafoglio a mercati delle materie prime e, dall'atro, I'allocazionetrale varie
materie prime.

7. Strategie "Long/Short" e"Short only" su azioni:

Gli strumenti derivati su azioni permettono di attuare le cosiddette strategie "rel ative value", assumendo posizioni
lunghe e corte nei mercati azionari, e strategie direzionali "short only", assumendo unicamente posizioni corte.
Tali strategie consentono di sfruttare differenze di valore traemittenti, settori, paesi 0 aree geografiche.

8. Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:

Gli strumenti derivati su tass permettono di attuare le cosiddette strategie "relative value", assumendo posizioni
lunghe e corte nei mercati obbligazionari, e strategie direzionai "short only", assumendo unicamente posizioni
corte. Tali strategie consentono di sfruttare differenze di valore trasegmenti delle curve, paesi 0 aree geografiche.

9. Strategie "Long/Short" e"Short only" su valute:

Gli strumenti derivati su valute permettono di attuare le cosiddette strategie "rel ative value", assumendo posizioni
lunghe e cortenei mercati valutari, e strategie direzionali "short only”, assumendo uni camente posizioni corte. Tali
strategie consentono di sfruttare differenze di valoretrale vaute.

10. Strategie "Long/Short" e " Short only" su crediti:

Gli strumenti derivati su crediti permettono di attuare le cosiddette strategie "rel ative value", assumendo posizioni
lunghe e corte nei mercati creditizi, e strategie direzionali "short only", assumendo unicamente posizioni corte.
Tali strategie consentono di sfruttare differenze di valore traemittenti, settori, paesi 0 aree geografiche.

11. Derivati su dividendi:

Gli strumenti derivati su dividendi sono utilizzati al'acquisto e ala vendita per gestire o coprire il rischio di
dividendo, ossiail rischio cheil dividendo di un'azione o di un indice azionario non sia conforme alle previsioni
del mercato.
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PARTE SPECIALE: | DIVERSI COMPARTI DELLA SOCIETA:

Parte speciale del prospetto informativo 1

CARMIGNAC PORTFOL10 GRANDE EUROPE

Storia
Questo comparto é stato creato in data 30 giugno 1999.

Palitica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo di questo comparto consiste nell'ottenere una crescita di capitale di lungo periodo attraverso
I'investimento delle attivita principalmente in azioni dei paess membri dell'Unione europea e, a titolo
complementare, in azioni dei paes europei non membri o candidati all'adesione, a cui va aggiuntala Russia. Gli
investimenti in Russia vengono effettuati sulla borsa di Londra e, in via accessoria, sul Moscow Exchange
MICEX-RTS. Il comparto investein questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM che detiene,
fermo restando che l'investimento negli OICV M élimitato a 10% del patrimonio netto del comparto.

L'obiettivo del comparto e offrire una performance superiore a quelladel'indice di riferimento, 1o Stoxx 600 NR
(EUR) (SXXR) cdcolato dividendi netti reinvestiti.

Gli investimenti in Russia non possono superareil 10% del patrimonio netto del comparto.

Leattivitanon investitein azioni dei suddetti paesi verranno collocate preferibil mente ma non sistematicamentein
valori mobiliari internazionali.

In viaaccessoria, il comparto potra detenereliquidita
In viaaccessoria, il comparto potrainvestirein dtri valori mobiliari in funzione delle aspettative di mercato.

Il Comparto utilizzera quali driver di performance strategie definite "Réelative Vaue"', volte a beneficiare del
"vaorerelativo" trastrumenti diversi, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questastrategia offre contemporaneamente un'esposi zionelungae cortasui mercati
azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lungaa diverse aree geografiche,
divers segmenti dellacurva dei tass dinteresse €/o divers strumenti dei mercati del reddito fisso,
- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta sui vari
comparti del mercato del credito, e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativadi due o
piu vaute.
Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte). Il gestore pud
anche dover assumere posizioni corte nei sottostanti ammess in portafoglio. Tali posizioni vengono aperte
mediante strumenti finanziari atermine, inclus i CFD (contract for difference).

Descrizione delle class diattivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al conseqguimento
dell' obiettivo di investimento:

Azioni

Il comparto € investito principdmente in azioni ein dtri titoli che diano o possano dare accesso, direttamente o
indirettamente, a capitaleo ai diritti di voto, dei mercati dei paesi dell'Unione europeae, atitolo complementare, in
azioni del paesi europel hon membri o candidati al'adesione e dellaRussiaentro un limite del 10% del patrimonio
netto. La parte restante pud essere investita in azioni o altri titoli di capitale dei mercati del resto del mondo
gppartenenti asocietadi qualsias settore.

La quota eventualmente i nvestita nelle azioni dei paesi emergenti non superail 10% del patrimonio netto.

Tdi investimenti hanno come obiettivo la ricerca di opportunita in aree caratterizzate da una forte crescita
economica

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Il comparto éinvestito inviaaccessoriain strumenti del mercato monetario, buoni del Tesoro, obbligazioni atasso
fisso e/o variabile di emittenti pubblici €o privati indicizzate al'inflazione dell'area dell'euro e/o internazionali.

| titoli selezionati non saranno soggetti ad acun vincolo alivello di duration e di ripartizione fraemittenti pubblici
O privati.
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Il comparto pud investire in obbligazioni con rating inferiore a "investment grade", entro il limite del 10% del
patrimonio netto.

Il comparto pud investirein obbligazioni convertibili della zona Europae/o internazionali.

Strumenti derivati

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1.

5.

Tipologiade mercati dinvestimento: il gestoreinvestein strumenti finanziari atermine negoziati sui mercati
dell'areaeuro e internazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

Rischi sui quali il gestoreintende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilit, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto)* e

- indici: su tutte le class di attivita summenzionate (per quanto riguarda la volatilita e la varianza, dli
strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie prime (entro
un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le opzioni

(semplici, con barriera, binarie), i contratti aterminefisso (futures/forward), gli swap (compresi i performance

swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

Finalitadegli interventi:
- Copertura

- Esposizione
- Arbitraggio

Contributo degli strumenti derivati ala politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politicaprincipale etali strumenti contribuiscono
in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che segue riepilogain ordine
decrescente (ossiadal piu importante d meno rilevante) il contributo dei derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Strategie "Long/Short" e Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Derivati sullavolatilit&

Derivati su dividendi:

Derivati su materie prime:

Derivati su tass d'interesse:
Strategie "Long/Short" e " Short only" su vaute:

O O|N[(fO|O|B|W|DN

* il capitolo 26 della parte generaeillustrain modo dettagliato 'utilizzo di questi srumenti derivati da parte del
gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda ala parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S gpecifica tuttavia che, se le condizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti della presente politica di
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati possono

4 Lavoldtilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartiredal 16.12.2015.
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contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori utilizzano questi
strumenti con finaitadi efficiente gestione del comparto e nell'interesse degli investitori.

Titoli con derivati incorporéti

Il comparto pud investireintitoli con derivati incorporati (in particolarewarrant, credit link notes, EMTN, buoni di
sottoscrizione, participatory notes) negoziati sui mercati dell'area euro €/o internazionali, regolamentati,
organizzati o "over-the-counter".

In ogni caso, I'ammontare degli investimenti in titoli con derivati incorporati non pud eccedere il 10% de
patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai
rischi specifici connessi a CoCo bond. Per maggiori informazioni al riguardo si rimanda a capitolo 25.11 della
parte generale del presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto pud detenerefino d 10% del proprio patrimonio netto in quote di OICVM €&/o OICR.
Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF (“exchange traded fund") o "tracker".

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.
Laclassificazione del comparto nellascala del rischio éindicata nelle Informazioni chiave per gli investitori.

Gli investitori potenziai devono essere consapevoli chele attivita del comparto sono soggette alefluttuazioni dei
mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei Vaori Mobiliari e negli dtri titoli nei quali
investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell'ambito della politicadinvestimento del comparto.

- Rischio azionario: il comparto € esposto a rischio azionario dei paesi membri dell'Unione europea nonché, a
titolo complementare, a rischio azionario dei paesi europel non membri o candidati al'adesione, a quai s
aggiungono laRussiaela Turchia

- Rischio di cambio: il rischio di cambio & connesso al'esposizione a una vauta diversa da quella di
valorizzazione del comparto, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti finanziari derivati.
Per e quote denominate in una valuta diversa dall'euro e con copertura, € coperto il rischio di cambio legato
allavariazione dell'euro rispetto dlavautadi calcolo del NAV.

- Rischiodi liquidita: il comparto eesposto al rischio di liquidita, poichéi mercati nei quali operapossono essere
occasiona mente caratterizzati da unatemporanea mancanza di liquidita. Tali anomalie del mercato possono
incidere sulle dinamiche dei prezzi cheinducono il comparto aliquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto a rischio di insolvenza delle controparti, che potrebbero non
onorarei rispettivi impegni.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine; il comparto pud utilizzare strumenti finanziari a
termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita aggiuntiva superiore
al'investimento iniziae. Inoltre, in riferimento a una eventuale strategia ai fini di copertura, lacorrelazionetra
questi strumenti e gli investimenti o1 settori del mercato che s intende coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre,
incaso di strumenti negoziati over-the-counter, gli stess espongono le parti contraenti al rischio di controparte.

- Rischiodi perdita in conto capitale: il portafoglio presenta una gestione di tipo discrezionale e non gode di
alcuna garanzia o protezione ddl capitale investito. La perditain conto capitale s produce a momento della
venditadi una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato al'acquisto.

S deve inoltre sottolineare come la gestione adottata dal comparto € di tipo discrezionae, ovvero basata sulla
previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, intalune circostanze, il comparto non
investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.
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Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti comportano un
rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica dei paes emergenti, che puo incidere
negativamente sul valore degli investimenti.

Gestione finanziaria
Il comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite lasuafiliaelondinese.

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vdue a Risk) relativo, ottenuto
dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrispondeall'indice di riferimento del comparto). Il livello di
leva atteso, calcolato sullabase dell'approccio dellasommadei vaori nozionali, € del 200%.

Effetto leva piu elevato: sara di norma dovuto all'aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove posizioni
assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare nozionalelordo del
contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato dal rischio reade de
portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo & conforme all'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo comparto s rivolgeaqualsiasi tipo di investitore, siapersonafisica che giuridica, che desi deri diversificare
i propri investimenti in titoli internazionali. In considerazione dell'esposizione del comparto ai mercati azionari, la
durata d'investimento consigliata & superiorea5 anni.

Si porta all'attenzione degli azionisti aventi domicilio fiscale in Francia che il comparto Carmignac
Portfolio Grande Europe ha il vantaggio di essere idoneo al piano di risparmio in azioni (Plan d'épargne en
actions o PEA), vale a dire che almeno il 75% del comparto &€ permanentemente investito in titoli o diritti
idonei al PEA.

Le quote ddl presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933. Di
conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a beneficio di una
"U.S. person”, a sens della definizione datane dalla "Regulation S statunitense

L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione personde
dell'azionista. Per valutarel'entita di taeimporto, I'investitore deve tener conto del proprio patrimonio personale,
del proprio fabbisogno di liquidita attuale ea 5 anni, nonché della sua propensione a rischio. S raccomanda agli
azionisti di avvalers della consulenza di professionisti del settore per diversificare i propri investimenti e per
determinarela quotadi portafoglio o del proprio patrimonio che & opportuno investire nel comparto. S consiglia
inoltre di diversificare in misura adeguata gli investimenti, al fine di evitare di espors esclusivamente ai rischi
insiti in questo comparto.

Performance storica
Le performance passate del comparto sono riportate nelle Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

T:\E’/%g%';g' Vil;ijte Importo Importo
Categoria di Politica di Forma delle deno-m minimo di minimo di Codice ISIN
azioni distribuzione azioni inazio- sottoscrizio- | sottoscrizione
ne neiniziale** | successiva**
Tutti EUR
A EUR Acc AccUMUIBZIO- | oty SNZa | gione lazione | LU0099161993
nede proventi coper-
tura
Tutti CHF
A CHE Acc Hdg | Accumulazio= | o tiva con 1 azione lazione | LU0B07688931
nede proventi coper-
tura
Tutti UsD
A USD Acc Hdg | Aceumulazio | o vtiva con 1 azione lazione | LU0B07689079
nedel proventi coper-
tura
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Tutt EUR
A EUR Ydis Distribuzione | -\ i epiva senza 1 azione lazione | LUOB07689152
(annuale) coper-
tura
Tutt EUR
E EUR Acc Accumulazio- |\ nativa SeNZa | ione lazione | LU0294249692
nede proventi coper-
tura
Tutt U
E USD Acc Hdg | Accumulazio- | o inativa con 1 azione lazione | LU0992628775
nede proventi coper-
tura
Investitori EUR
. estitori.
F EUR Acc AcCUMUIBZIO™ |\ g | BUTOMZZA () | Senza |y e lazione | LU0992628858
nede proventi coper-
tura
Investitori CHF
. estitori.
F CHF AccHdg | AcCumulazio- | o iariva | 2utorizzati (f) | con 1 azione lazione | LU0992628932
nede proventi coper-
tura
Investitori GBP
. estitori.
F GBP Acc Hdg | ACCUMUIaZio- |\ iariva | 2UtOizzatl (7) | con 1 azione lazione | LU0S53405878
nede proventi coper-
tura
Investitori GBP
. estitori.
F GBP Acc AcCUMUIBZIO- |\ g | BUTOMZZA () | Senza |y e lazione | LU1299301280
nede proventi coper-
tura
Investitori usD
. estitori.
F USD Acc Hdg | Accumulazio- | o iariva | 2utorizzati (*) | con 1 azione lazione | LU0992629070
nede proventi coper-
tura

(*) Accessibile a fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applica ale entitadel gruppo Carmignac né agli OICVM gestiti
dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaa tutti gli investitori finali.

Leazioni in CHF sono lanciatea prezzo inizide di 100 CHF
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD
Leazioni in GBP sono lanciatea prezzo inizide di 100 GBP
Leazioni in EUR sono lanciate a prezzo inizidedi 100 EUR

Valore patrimoniale netto

E cacolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni giorno di calcolo secondo il caendario di
Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Seil giorno di calcolo cadein una giornata festiva o semifestiva per |e banche aParigi, il vaore patrimoniale netto
viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) dd giorno
precedente quello di valutazione dalla Societa o da un dtro istituto designato dalla medesma, e trasmesse
all'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite, qual ora accettate, in base
al valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazione. Le domande ricevute dopo tale scadenza saranno
eseguite in base a vaore patrimoniale netto calcolato il primo Giorno di valutazione successivo a Giorno di
val utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni lavorativi bancari
in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniale netto, eccetto per le quote
denominatein sterline britanniche (GBP), per le qudi il termine & di 4 giorni.
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Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Remunerazioni a carico del comparto
Commissioni pagate ai 3 3 3
digributor: Class A Class E Class F
Max. 4% del valore
Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Max. 1% del valore
Commissione di conversione patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Comnysspne_annua di Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione
Commissioni percepite e/o Class A Class E Class F

pagate dalla Societa di gestione

Commissioni di gestione

1,50% annuo, pagabile e
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medialo 0,60% e
destinato a distributori a
titolo di commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

2,25% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'l,12% é
destinato ai distributori a
titolo di commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto,

eventual mente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

Altre spese (societa di revisione,
banca depositaria, agente
amministrativo, agente
pagatore, consulenti legali, spese
di copertura, commissioni di
distribuzione, oneri di
registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice Stoxx 600, sara costituito su base giornalieraun
accantonamento pari a 20% della differenza positivatralavariazione del valore
patrimoniale netto (in base a numero di quotein circolazione alladata di
cacolo) elavariazione ddl'indice. In caso di una performanceinferiore aquella
del'indice, s effettuauno storno giorndiero dellaprovvigione pari a 20% della
sottoperformance, sino al'azzeramento degli accantonamenti effettuati
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dall'inizio dall'anno.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance
spettainteramente alasocietadi gestione ala datadi chiusuradel'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 2

CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES

Storia
Questo comparto é stato creato in data3 marzo 2003.

Palitica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo di questo comparto consiste nella ricerca di una crescita a lungo termine del
patrimonio, attraverso una gestione di portafoglio in campi di attivita diversificati nel settore
delle materie prime.

L'obiettivo del comparto € offrire una performance superiore a quella dell'indice di riferimento,
composto dai seguenti indici MSCI, calcolati dividendi netti reinvestiti, convertito in EUR per le
guote EUR e le quote con copertura, nella valuta di riferimento della quota per le quote senza
copertura:

- 45% MSCI AC World Oil Gas & Consumable NR (USD) (NDUCOGAS)

- 5% MSCI AC World Energy Equipment NR (USD) (NDUCEEQS)

- 40% MSCI AC World Metals & Mining NR (USD) (NDUCMMIN),

- 5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR (USD) (NDUCPFOR) e
- 5% MSCI AC World Chemicals NR (USD) (NDUCCHEM).

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

Questo comparto sara costituito principalmente da azioni di societa produttrici di materie prime
impegnate in attivita di estrazione, produzione, arricchimento e/o trattamento, nonché da azioni
di societa specializzate nella produzione e nei servizi/impianti energetici, le cui aree di
investimento sono collocate in ogni parte del mondo. Il comparto investe in questi titoli
direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM che detiene, fermo restando chel'investimento negli
OICVM elimitato a 10% del patrimonio netto del comparto.

Questo comparto potra acquistare quote di atri organismi di investimento collettivo in valori mobiliari
(OICVM) e/o di organismi di investimento collettivo del risparmio (OICR) di tipo aperto, acondizione di
non investire oltreil 10% del patrimonio netto intali quote di OICVM e/od OICR.

Il comparto pud investire in obbligazioni con rating inferiore a "investment grade", entro il limite del
10% del patrimonio netto.

Il comparto potra detenere liquidita, purché in via accessoria.

Il Comparto utilizzeraqudi driver di performance strategie definite "Relative Vaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:

e "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,

o "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso,

e "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e

e "Long/Short Vaute': questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in
parte).

Il gestore pud anche dover assumere posizioni cortene sottostanti anmessi inportafoglio. Tali posizioni
vengono aperte mediante strumenti finanziari atermine, inclusi i CFD (contract for difference).
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In via accessoria, il comparto potra investire in altri valori mobiliari in funzione delle aspettative
di mercato.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

Descrizione degli strumenti derivati utilizzati e del loro contributo al conseguimento dell' obiettivo
di investimento:

Strumenti derivati:

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilit, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto),

- indici: sututteleclass di ativitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime.

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principae e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Derivati su materie prime:

Derivati sullavolatilit&

Strategie "Long/Short" e" Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:

Derivati su tass d'interesse:
Strategie "Long/Short” e " Short only" su vaute:

OO N |01 W| N

5Lavoldtilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartiredal 16.12.2015.
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Derivati su dividendi: 10

* il capitolo 26 della parte generaeillustrain modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti derivati da
parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.
La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invegtitori potenziai devono essere consapevoli che le attivita ddd comparto sono soggette ale
fluttuazioni del mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti in azioni e negli atri
valori mobiliari nei quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell'ambito della politicadinvestimento del comparto:

- Rischio conneso agli indici di materie prime: la variazione dei prezzi delle materie prime e la
voldtilitadi questo settore possono provocare una diminuzione del valore patrimoniale netto.

- Rischio connesso ai mercati emergenti: il comparto € esposto a rischio legato al'investimento in
azioni nel mercati del paesi emergenti, i quali possono essere soggetti a oscillazioni delle quotazioni
anche elevate, nonché presentare condizioni di funzionamento e di vigilanza che differiscono dagli
standard prevalenti nelle grandi piazzeinternazionali.

- Rischio di cambio: il rischio di cambio & connesso dl'esposizione a una vauta diversada quéladi
valorizzazione del comparto, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti finanziari
derivati. Per e quote denominatei n unava utadiversadall'euro e con copertura, € coperto il rischio di
cambio legato alavariazione dell'euro rispetto allavalutadi calcolo del NAV.

- Rischio di liquidita: il comparto € esposto d rischio di liquidita, poiché i mercati nei quali opera
possono essere occasionalmente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio di controparte: il comparto & esposto a rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischio conness alla gestionediscrezional e: dato lo stiledi gestione discrezionale, sussisteil rischio
chel'OICVM, intaune circostanze, non siainvestito sui mercati conle migliori performance.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine: il comparto pud utilizzare strumenti
finanziari atermine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita
aggiuntiva superiore dl'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuale strategia ai fini
di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del mercato che s
intende coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati over-the-counter, gli
stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio di perditain conto capitale: il portafoglio presenta una gestione di tipo discrezionale e non
gode di acuna garanziao protezione dd capitaleinvestito. La perditain conto capitales produce a
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all*acquisto.

S deveinoltre sottolineare come | a gestione adottata da comparto e di tipo discreziona e, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, intalune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.
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Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestione finanziaria

Il comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite lasuafiliaelondinese.

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del
comparto). Il livello di leva atteso, ca col ato sullabase dell'approccio dellasommadei valori noziondi, &
del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo comparto s rivolge aqualsias tipo di investitore, sia personafisica che giuridica, che desideri
diversificarei propri investimenti intitoli internazionali. In consi derazione dell'esposizione del comparto
a mercati azionari, | aduratadinvestimento consigliata € superiorea5 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrateai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi delladefinizione datane dalla"Regulation S' statunitense
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dala situazione
personale dell'azionista. Per valutare I'entita di tale importo, I'investitore deve tener conto del proprio
patrimonio personale, del proprio fabbisogno di liquiditaattuale ea’s anni, nonché dellasuapropensione
al rischio. S raccomanda agli azionisti di avvalers della consulenza di professionisti del settore per
diversificarei propri investimenti e per determinare laquotadi portafoglio o del proprio patrimonio che
€ opportuno investire nedl comparto. S consiglia inoltre di diversificare in misura adeguata gli
investimenti, a fine di evitare di esporsi esclusivamente ai rischi insiti in questo comparto.

Performance storica
Le performance passate del comparto sono riportate nelle Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

. : Importo Importo
Categoria Politica di Fo?élrlga T'p%:iog'a Villlijte minimo di minimo di Codice ISIN
di azioni distribuzione agion investitore | denominazione sottoscrizione | sottoscrizione
iniziale** successivar*
A EUR Acc| Accumulazione | o iativa | Tt EUR 1 azione lazione | LU0164455502
dei proventi Senza copertura
A CHF Acc .
Hdg | Accumulazione | oo siva | Tut CHF 1 azione lazione | LUOSO7690671
dei proventi con copertura
A USD Acc .
Hdg | Accumulazione | oo siva | Tut USD 1 azione lazione | LUOB0O7690754
dei proventi con copertura
E EUR Acc| ACCUMUIBZIONe | o inativa | Tt EUR 1 azione lazione | LU0705572823
dei proventi Senza copertura
Accumulazione
EUSD Acc dei proventi Nominativa Tutti USD 1 azione 1 azione LU0992629153
Hdg con copertura
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Accumulazione Investitori

F EUR Acc| de proventi Nominativa | autorizzati EUR 1 azione 1 azione LU0992629237
*) Senza copertura
Accumulazione Investitori
F CHF Acc dei proventi Nominativa | autorizzati CHF 1 azione 1 azione LU0992629310
Hdg *) con copertura
Accumulazione Investitori GBP
F GBP Acc| dei proventi Nominativa | autorizzati 1 azione 1 azione LU0992629401
*) Senza copertura
F GBP Acc | Accumulazione Investitori
Hdg dei proventi Nominativa | autorizzati GBP 1 azione 1 azione LU0553415323
*) con copertura
Accumulazione Investitori
FUSD Acc dei proventi Nominativa | autorizzati USD 1 azione 1 azione LU0992629583
Hdg *) con copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Leazioni in GBP sono lanciatea prezzo inizide di 100 GBP
Leazioni in CHF sono lanciatea prezzo inizide di 100 CHF
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD
Leazioni in EUR sono lanciate a prezzo inizidedi 100 EUR

Valore patrimoniale netto

E cal colato quotidianamentein CHF, EUR, GBP eUSD inogni giorno di calcolo secondo il calendario di
Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di val utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per le quote denominate in sterline britanniche (GBP), per le qudli il termine e di 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate ai

distributor] Class A Class E Class F
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Max.4% del valore

Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione

Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna

Max. 1% del valore

Commissione di conversione patrimoniale netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione

Comnfnss[one_annua di Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna

distribuzione
Commissioni percepite e/o Class A Class E Class F

pagate dalla Societa di gestione

Commissioni di gestione

1,50% annuo, pagabile e
calcolato con frequenza
mensile sullamedia de
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medialo 0,60% e
destinato ai distributori a
titolo di commissione di
distribuzione annua,
come databela
soprastante),
eventuamente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

2,25% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'l,12% é
destinato a distributori a
titolo di commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto,

eventual mente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

Altre spese (societa di revisione,
banca depositaria, agente
amministrativo, agente
pagatore, consulenti legali,
spese di copertura, commissioni
di distribuzione, oneri di
registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto
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Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice di riferimento composito descritto qui di seguito, sara
cogtituito su base giornaliera un accantonamento pari a 20% delladifferenza
positivatralavariazione del valore patrimoniale netto (in base a numero di quote
incircolazione alladata di calcolo) elavariazione ddll'indice. In caso di una
performanceinferioreaquelladedl'indice, s effettuauno storno giornaliero della
provvigione pari a 20% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice che funge da base per il calcolo dellacommissionedi performance il
risultato della combinazione dei divers indici M SCI seguenti, calcolati dividendi
netti reinvestiti, convertito in EUR per le quote EUR ele quote con copertura,
nellavalutadi riferimento della quota per le quote senza copertura:

-45% MSCI AC World Oil Gas& Consumable NR

-5%  MSCI AC World Energy Equipment NR

-40% MSCI AC World Metalsand Mining NR

-5%  MSCI AC World Paper & Forest Products NR

-5%  MSCI AC World ChemicasNR

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadata di chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 3

CARMIGNAC PORTFOLI10O EMERGING DISCOVERY

Storia
Questo comparto é stato creato in data 14 dicembre 2007.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto punta a realizzare un rendimento tramite I'esposizione alle azioni di societa a
bassa e media capitalizzazione dei paesi emergenti. |l team di gestione attuera una gestione
dinamica e discrezionale incentrata sulla selezione dei titoli basata sull'analisi finanziaria degli
emittenti. Il comparto investe il suo patrimonio principalmente in titoli emessi da societa con
sede legale o che svolgono una parte preponderante della loro attivita nei mercati emergenti
direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM che detiene, fermo restando chel'investimento negli
OICVM elimitato a 10% del patrimonio netto del comparto.

Il comparto punta a offrire una performance superiore a quella dellindice di riferimento,
composto per il 50% dallMSCI Emerging Small Cap NR USD (MSLUEMRN) e per il 50%
dal'MSCI Emerging Mid Cap NR USD (MMDUEMRN), convertito in EUR per le quote EUR e le
guote con copertura, nella valuta di riferimento di ciascuna quota per le quote senza copertura.
L'indice di riferimento del comparto € calcolato dividendi netti reinvestiti e ribilanciato con
cadenza trimestrale.

Il portafoglio sara investito in azioni e altri titoli di qualsiasi settore economico per almeno |l
60%.

Il comparto puo detenere fino al 10% del proprio patrimonio in quote di altri OICVM e/o OICR.
La scelta dei titoli & totalmente discrezionale ed & basata sulle previsioni del team di gestione. |
portafoglio sara esposto in maniera dinamica ai mercati emergenti e saranno selezionate
piccole e medie imprese che presentano prospettive di utile a medio-lungo termine e un
potenziale di rivalutazione sulla base dello studio dei fondamentali dellimpresa (in particolare il
suo posizionamento rispetto alla concorrenza, la solidita della sua struttura finanziaria, le sue
prospettive future, ecc.), integrato da adeguamenti legati al suo mercato di riferimento.
L'allocazione geografica o settoriale dipendera dalla selezione dei titoli.

Le esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM hanno un rating
medio ponderato corrispondente ameno ala categoria "investment grade” per ameno una delle
principali agenzie di rating.

Il comparto utilizzeraquali driver di performance strategie definite "Rél ative Vaue', volte abeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
Questi nuovi driver di performance saranno Sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

Descrizione degli strumenti derivati utilizzati e del loro contributo al conseguimento dell' obiettivo
di investimento:

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.
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2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- volatilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto)® e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Derivati su tass dinteresse:

Derivati su crediti:

Derivati sullavoldtilita

Derivati su materie prime:

Strategie "Long/Short” e" Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short” e " Short only" su vaute:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:

Derivati su dividendi: 11

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato |'utilizzo di questi strumenti

derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

O O |N[O|A[R|W|DN

=Y
o

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.
La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

6 Lavolatilita elavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartire dal 16.12.2015.
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Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonchéai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell'ambito della politica dinvestimento del comparto:

- Rischio azionario: il comparto € esposto per una quota minima del 60% ad azioni; il suo vaore
patrimoniale netto potra pertanto diminuirein caso di ribasso dei mercati azionari.

- Rischio connesso ai mercati emergenti: il valore patrimoniae netto de comparto pud variare
sensibilmente, in ragione della quota minima del 60% investita in azioni dei mercati emergenti, i
quali possono essere soggetti a oscillazioni delle quotazioni anche eevate nonché presentare
condizioni di funzionamento e controllo divergenti dagli standard prevalenti nelle grandi borse
internaziondli.

- Rischio di liquidita: il comparto é esposto a rischio di liquidita, poichéi mercati nel quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio di cambio: il rischio di cambio & connesso dl'esposizione a una vauta diversa da quelladi
valorizzazione del comparto, assuntatramite gli investimenti e le operazioni su strumenti finanziari
derivati. Per |e quote denominate in unaval utadiversa dall'euro e con copertura, € coperto il rischio
di cambio legato alavariazione dell'euro rispetto alavautadi calcolo de NAV.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termine; il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari atermine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita
aggiuntiva superiore dl'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento auna eventuale strategia ai fini
di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del mercato che s
intende coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre, incaso di strumenti negoziati over-the-counter, gli
stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio connesso alla gestione discrezionale: dato lo dile di gestione discrezionale, sussiste il
rischio che I'OICVM, in taune circostanze, non sia investito sui mercati con le migliori
performance.

- Rischiodi perdita in conto capitale: il portafoglio presentauna gestione di tipo discrezionae e non
gode di acunagaranziao protezione del capitaleinvestito. Laperditain conto capitales produce a
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all'acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
Lagestionefinanziaria di questo comparto € stata del egata dalla Societadi gestione aCarmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo
Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del
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comparto). Il livello di leva atteso, ca col ato sullabase dell'approccio dellasommadei vaori noziondli, &
del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono

compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell' investitore

Questo comparto € destinato a un investitore, persona fisica o giuridica, che desideri privilegiare la
diversificazione dei propri investimenti beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal
mercato, attraverso una gestione dinamica e discrezionale del patrimonio su un orizzonte temporae
raccomandato superioreab anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrateai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S* statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dala situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda all'azionista di avwaers di una consulenza
professionale, finalizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determi nare la quotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliata e |I'esposizione a rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personae, i
propri bisogni ed obiettivi.

Performance storica
Le performance passate del comparto sono riportate nelle Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Vil Importo Importo
Categoria di Politica di Forma Tipologia di di minimo di minimo di Codice ISIN
azioni distribuzione | delleazioni | investitore denominazione sottoscrizione | sottoscrizione
inizialex* successiva**
Accumulazione N . EUR . .
A EUR Acc dei proventi Nominativa Tutti Senzacopertura 1 azione 1 azione LU0336083810
A CHFE Acc| Accumulazione |\ ioaiva | T CHF 1 azione lazione | LU0BO7689400
Hdg dei proventi con copertura
AUSD Acc | Accumulazione |\ aiva | Tuti UsD 1 azione lazione | LU0B07689582
Hdg dei proventi con copertura
EUSD Acc | Accumulazione | o inaiva | Tuti UsD 1 azione lazione | LU0992629666
Hdg dei proventi con copertura
Accumulazione Investitori EUR
F EUR Acc ) . Nominativa | autorizzati 1 azione 1 azione LU0992629740
dei proventi *) Senza copertura
. Investitori
F CHF Acc Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati CHF 1 azione 1 azione LU0992629823
Hdg dei proventi *) con copertura
Accumulazione Investitori GBP senza
F GBP Acc ) . Nominativa | autorizzati 1 azione 1 azione LU0992630086
dei proventi *) copertura
. Investitori
F GBP Acc Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati GBP 1 azione 1 azione LU0553407650
Hdg dei proventi *) con copertura
. Investitori
F USD Acc Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati USD 1 azione 1 azione LU0992630169
Hdg dei proventi *) con copertura
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(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Leazioni in GBP sono lanciatea prezzo inizide di 100 GBP
Leazioni in EUR sono lanciate a prezzo inizidedi 100 EUR
Leazioni in CHF sono lanciatea prezzo inizide di 100 CHF
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD

Valore patrimoniale netto

E cal colato quotidianamentein CHF, EUR, GBP eUSD inogni giorno di calcolo secondo il calendario di
Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) de
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o daun dtro istituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base a valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base a vaore patrimoniale netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Al fine di tener conto dell'universo dinvestimento e delle caratteristiche particolari della gestione, le
sottoscrizioni saranno sospese qualorail valore patrimoniale netto del portafoglio superi lasogliadi 1
miliardo di euro.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per le quote denominate in sterline britanniche (GBP), per le qudli il termine e di 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

COMMISSIONI PAGATE AL COMPARTO TUTTE LE CLASSI
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate ai

distributori Class A Class E Class F

Max. 4% del valore
Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione

Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna

Max. 1% del valore
Commissione di conversione patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione

Commissione annua di

Lo ; Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY — PROSPETTO INFORMATIVO —
NOVEMBRE 2015
62
Traduzione libera




Commissioni percepite e/0
pagate dalla Societa di gestione

Class A

Class E

Class F

Commissioni di gestione

2,00% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel

2,50% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel

patrimonio netto del
comparto (di cui in
medialo 0,80% &
destinato ai distributori a
titolo di commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),

eventua mente
maggiorato della
commissionedi
performance del
comparto.

patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'l,25% &
destinato ai distributori a
titolo di commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),

eventua mente
maggiorato della
commissionedi
performance del
comparto.

1,00% annuo, pagabile e
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, maggiorato
dellacommissione di
performance del
comparto.

Altre spese (societa di revisione,
banca depositaria, agente
amministrativo, agente pagatore,
consulenti legali, spese di
copertura, commissioni di
distribuzione, oneri di
registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto ddl'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su
base giornalieraun accantonamento pari a 20% delladifferenza positivatrala
variazione del valore patrimonial e netto (in base a numero di quotein
circolazione dladata di calcolo) elavariazione ddl'indice. In caso di una
performanceinferioreaquelladel'indice, s effettuauno storno giornaiero della
provvigione pari a 20% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice che funge da base per il calcolo dellacommissionedi performance &
I'indice composito seguente: 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD pit 50%
MSCI Emerging Mid Cap NR USD, convertito in EUR per le quote EUR ele
guote con copertura, nellavalutadi riferimento di ciascuna quota per le quote
senza copertura, cacolato dividendi netti reinvestiti.

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristalizzazione". Lacommissione di performance
spettainteramente alasocietadi gestione ala datadi chiusuradel'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 4

CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND

Storia
Questo comparto é stato creato in data 14 dicembre 2007.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principalmente in obbligazioni internazionali direttamente o
indirettamente attraverso gli OICVM che detiene, fermo restando che I'investimento negli OICVM é
limitato al 10% del patrimonio netto del comparto.

L'obiettivo del comparto & sovraperformare lindice di riferimento, il JP Morgan Global
Government Bond Index (JNUCGBIG) calcolato tenendo conto del reinvestimento delle cedole,
Su un orizzonte temporale minimo consigliato di 2 anni.

Il comparto € costruito a partire da una gestione attiva, che si adatta allandamento del mercato
sulla base di un‘asset allocation strategica predeterminata.

In un universo d'investimento internazionale, il comparto offre una gestione attiva sui mercati
internazionali del reddito fisso, del credito e dei cambi. La performance del comparto dipende
dall'andamento relativo dei mercati.

Per sovraperformare l'indice di riferimento, il team di gestione assume posizioni strategiche e
tattiche e opera arbitraggi sullinsieme dei mercati obbligazionari internazionali e dei cambi, e in
misura rilevante nei paesi emergenti.

La ricerca della sovraperformance € basata su sette assi principali di valore aggiunto:

- la sensibilita globale del portafoglio; la sensibilita € definita come la variazione del valore
patrimoniale del portafoglio (in %) a fronte di una variazione di 100 punti base (in %) dei
tassi d'interesse. La sensibilita del portafoglio potra variare tra -4 e +10;

- lallocazione di sensibilita tra i diversi mercati obbligazionari;

- lallocazione di sensibilita tra i diversi segmenti delle curve dei rendimenti;

- l'esposizione creditizia alle obbligazioni societarie e dei mercati emergenti;

- la selezione dei titoli;

- lallocazione valutaria;

- il trading.

Il comparto potra investire in obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Il comparto potra presentare un'esposizione azionaria diretta o tramite obbligazioni convertibili
in misura non superiore al 10%.

Il comparto puo detenere fino al 10% del proprio patrimonio in quotedi atri OICVM /o OICR.

Cartolarizzazione

Entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, il comparto pud investire in veicoli di
cartolarizzazione e, in particolare, in Asset-Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercia Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Questi strumenti sono descritti a punto 3.4 della parte generale del presente prospetto informativo.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 20% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.
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Distressed securities:

Il comparto puo investire in questa tipologia di strumenti fino a 5% del suo patrimonio netto. Per
maggiori informazioni su questi strumenti, sul loro utilizzo e sui rischi a ess associati s rimanda a
capitolo 25.111 della parte generale del presente prospetto informativo.

Il Comparto utilizzeraqudi driver di performance strategie definite "Relative Vaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:

- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,

- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso,

- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e

- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in
parte).

Descrizione degli strumenti derivati utilizzati e del loro contributo al conseguimento dell' obiettivo
di investimento:

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:
1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilit, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto),’

- indici: sututteleclass di ativitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

In particolare, il comparto puo partecipare al mercato dei derivati di credito concludendo, ad
esempio, credit default swap allo scopo di vendere o acquistare protezione.

Un “credit default swap" (CDS) € un contratto finanziario bilaterale in virtu del quale una
controparte (I'acquirente della protezione) versa una commissione periodica a fronte di un
indennizzo, da parte del venditore della protezione, nel caso si verifichi un evento di credito
relativo allemittente di riferimento. L'acquirente della protezione acquisisce il diritto di vendere
alla pari un‘obbligazione particolare o altre obbligazioni dell'emittente di riferimento, oppure di
ricevere la differenza tra il valore nominale e il prezzo di mercato della/e obbligazione/i di
riferimento sopraccitata/e (o qualsiasi altro valore di riferimento o prezzo di esercizio definito in
precedenza) al verificarsi di un evento di credito. Per evento di credito s'intende un fallimento,
un'insolvenza, un‘amministrazione controllata, una ristrutturazione significativa del credito o

7 Lavoldtilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartiredal 16.12.2015.
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lincapacita di onorare un obbligo di pagamento alla scadenza prefissata. L'International Swap
and Derivatives Association (ISDA) ha prodotto una documentazione standard per i contratti
derivati nel quadro del suo "ISDA Master Agreement". Il comparto puo ricorrere ai derivati di
credito al fine di coprire il rischio specifico di credito relativo a taluni emittenti presenti in
portafoglio, acquistando protezione. Inoltre il comparto potra acquistare protezione tramite
derivati di credito senza detenere le attivita sottostanti, a condizione che cio sia nel suo
esclusivo interesse. Il comparto potra ugualmente vendere protezione attraverso i derivati di
credito al fine di acquisire un'esposizione di credito specifica, sempre qualora cio sia nel suo
esclusivo interesse. Il comparto potra partecipare a operazioni su derivati di credito
over-the-counter (OTC) solo se la controparte € un istituto finanziario di prim'ordine
specializzato in questo tipo di operazioni e, in tal caso, esclusivamente nel rispetto degli
standard emessi nel quadro dellISDA Master Agreement.

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su valute: 1

Derivati su tass d'interesse:

Derivati su crediti:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short” e " Short only" su vaute:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:

Derivati sullavolatilit&

Derivati su materie prime:

O IN|O[O| A W|N

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato |'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 2 anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi conness agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell’ambito della politicadinvestimento del comparto:

- Rischiodi canbio: il rischio di cambio e connesso al'esposizione auna vautadiversadaquelladi
valorizzazione del comparto, assuntatramite gli investimenti e le operazioni su strumenti fi nanziari
derivati. Per le quotedenominatein unavautadiversadal'euro e con copertura, €copertoil rischio
di cambio legato alavariazione dell'euro rispetto alavautadi calcolo de NAV.
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- Rischio azionario: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto d rischio azionario,
pertanto il suo valore patrimoniae netto pud diminuire in caso di ribasso dei mercati azionari.
Inoltre sui mercati delle piccole e medie capitaizzazioni il volume dei titoli quotati in borsa
ridotto, pertanto le oscillazioni di mercato sono pit marcate e rapide rispetto a quelle delle societa
ad alta capitalizzazione.

- Rischio di taso: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto a un rischio di tasso
dinteresse. Unaparte del portafoglio puo infatti essereinvestitain prodotti areddito fisso. Il valore
dei titoli puo diminuire in seguito aunavariazione sfavorevole del tasso d'interesse. In generale, le
quotazioni dei titoli di debito aumentano quando i tassi d'interesse calano e diminuiscono quando i
tass d'interesse salgono.

- Rischio di credito: il rischio di credito consiste nel rischio che I'emittente non sia in grado di
onorarei suoi impegni. In caso di declassamento della quaitacreditizia degli emittenti privati, per
esempio della valutazione loro attribuitadalle agenzie di rating, il valore delle obbligazioni private
puo diminuire. Il valore patrimoniae netto del comparto pud subire diminuzioni. Il comparto s
riservala possibilita dinvestire in obbligazioni il cui rating siainferiore a "investment grade”. Le
esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM avranno
mediamente un rating corrispondente ameno alla categoria "investment grade" per ameno una
delle principali agenzie di rating. D'dtro canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso
all'utilizzo de derivati di credito (Credit Default Swvap).

| casi incui & previsto unrischio derivante dal'utilizzo di CDS sono riportati nellaseguente tabel la:

Finalita dell'utilizzo di CDS da parte del gestore Perdita di valore sulla posizione in CDS

In caso di deterioramento dellaquaitacredtiziadell'emittente

Venditadi protezione )
P del titolo sottostante

In caso di miglioramento dellaqualita creditiziadell'emittente

Acquisto di protezione del titolo sottodtante

Il rischio di credito écalcolato mediante un'analisi quditativavoltaalavautazione dellasolvibilita
delleimprese (ad opera ddl team di andlisti del credito).

Oltrea rischi descritti in precedenza, gli investitori s espongono aunrischio di credito piu elevato
dovuto al'acquisizione di ABS/MBS da parte del comparto. Dal momento che questi titoli sono
collegati a crediti, una diminuzione del valore della garanzia sottostante, come il mancato
pagamento dei prestiti, pud tradurs in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una
perditaa comparto.

- Rischio connesso ai mercati emergenti: il comparto & esposto a rischio legato al'investimento in
azioni nei mercati dei paesi emergenti, i quali possono essere soggetti aoscillazioni delle quotazioni
anche elevate, nonché presentare condizioni di funzionamento e di vigilanza che differiscono dagli
standard prevalenti nelle grandi piazzeinternazionali.

- Rischiodi liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poiché i mercati nel quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine: il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una
perdita aggiuntiva superiore al'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuae
dtrategia a fini di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del
mercato che s intende coprire pud rivelarsi imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati
over-the-counter, gli stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.
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- Rischio di volatilita: il rialzo o il ribasso della volatilitd, decorrelata dall'andamento dei mercato
tradizionali de titoli in forma fisica, pud innescare una contrazione del valore patrimoniae. Il
comparto éesposto ataerischio, in particolareper il tramitede prodotti derivati che hanno proprio
lavolatilith come sottostante.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezionedd capitaleinvestito. Laperditain conto capitales producea
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all'acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
Lagestionefinanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societadi gestione aCarmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo
con un portafoglio di riferimento rappresentato dall'indice JP Morgan Globa Government Bond Index
calcolato tenendo conto dd reinvestimento delle cedole. 1l livello di leva atteso, calcolato sulla base
dell'approccio dellasomma dei vaori noziondi, € del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a2 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrateai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi delladefinizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dala situazione
personale dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda all'azionista di avwaers di una consulenza
professionale, finalizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determi nare la quotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliata e |I'esposizione a rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personae, i
propri bisogni ed obiettivi.

Performance storica
Le performance passate del comparto sono riportate nelle Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni
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. : Importo Importo
Categoria Politica di Forma Tlptéliogla Villlijte minimo di minimo di Codice ISIN
di azioni distribuzione | delle azioni investitore || denominazione sottoscrizione | sottoscrizione
inizialex* successiva**
AEBUR | Accumulazione | \ oo inaiva | Tui EUR 1 azione lazione | LU0336083497
Acc del proventi senza copertura
IncomeA | Distribuzione |\ uoia | Tutti EUR 1 azione lazione | LU1299302098
EUR*** (mensile) senza copertura
AEUR | Digribuzione | o oinaiva | Tu EUR 1 azione lazione | LU0807690168
Ydis (annuale) senza copertura
ACHF | Accumulazione |\ inaiva | Tutti CHF con 1 azione lazione | LUO0807689822
Acc Hdg dei proventi copertura
Income A .
CHF Distribuzione | \omingiva | Tutt CHF con 1 azione lazione | LU1299301876
Hdg*** (mensile) copertura
AUSD | Accumulazione |\ aiva | Tuti USD con 1 azione lazione | LUO807690085
Acc Hdg dei proventi copertura
EEUR | Accumulazione |\ inaiva | Tutti EUR 1 azione lazione | LU1299302254
Acc dei proventi Senza copertura
EUSD Acc | Accumulazione |\ inaiva | Tutti USD con 1 azione lazione | LU0992630243
Hdg dei proventi copertura
Income E .
USD Distribuzione | o inativa | Tutti USD con 1 azione lazione | LU0992630326
Hdg*** (mensile) copertura
FEUR | Accumulazione Investitori EUR
) . Nominativa | autorizzati 1 azione 1 azione LU0992630599
Acc del proventi *) senza copertura
. Investitori
F CHF Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati CHF con 1 azione 1 azione LU0992630755
Acc Hdg dei proventi *) copertura
Accumulazione Investitori GBP
F GBP Acc ) . Nominativa | autorizzati 1 azione 1 azione LU0992630839
dei proventi *) senza copertura
. Investitori
F GBP Acc Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati GBP con 1 azione 1 azione LU0553413385
Hdg dei proventi *) copertura
IncomeF . Investitori
GBP Distribuzione | o vnaiva | autorizzati GBP con 1 azione 1azione | LUOS07690242
Hdg*** (mensile) *) copertura
. Investitori
F USD Acc Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati USD con 1 azione 1 azione LU0992630912
Hdg dei proventi copertura

*)

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.
(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.
(***) Queste azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale del 3,5%. Un acconto mensile viene
versato agli investitori. L'obiettivo di distribuzione annua e éfissato infunzione delle performance medie
del comparto. Qualorale performance del comparto siano insufficienti, il capitale inizialmente investito
potraessere distribuito fino alladefinizione di un nuovo obiettivo di distribuzione da parte del Consiglio
di anministrazione. Gli utili non distribuiti vengono capitalizzati. Ladistribuzione di dividendi avviene

conformemente alle disposizioni regolamentari.

Leazioni in GBP sono lanciatea prezzo inizide di 100 GBP
Leazioni in EUR sono lanciate a prezzo inizidedi 100 EUR
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Leazioni in CHF sono lanciatea prezzo inizide di 100 CHF
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD

Valore patrimoniale netto

E cal colato quotidianamentein CHF, EUR, GBP eUSD inogni giorno di calcolo secondo il calendario di
Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per le quote denominate in sterline britanniche (GBP), per le qudli il termine e di 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Remunerazioni a carico del comparto
Commissioni pagate ai : . .
distributori Class A Class E Class F
Max. 4% del valore
Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Max. 1% del valore
Commissione di conversione patrimoniale netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Comn’_nsspne annua di Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione
Commissioni percepite e/o Class A Class E Class F

pagate dalla Societa di gestione

Commissioni di gestione

1,00% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamedia del
patrimonio netto del
comparto (di cui inmedia
[0 0,40% e destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua,
come databella
soprastante),

1,40% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamedia del
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medialo 0,70% &
destinato ai distributori a
titolo di commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),

0,60% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, maggiorato
dellacommissione di
performance del
comparto.
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eventualmente eventualmente
maggiorato della maggiorato della
commissione di commissione di
performance del performance del
comparto. comparto.

Altre spese (societa di revisione,
banca depositaria, agente
amministrativo, agente
pagatore, consulenti legali,
spese di copertura, commissioni
di distribuzione, oneri di
registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,20% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su
base giornalieraun accantonamento pari a 10% delladifferenza positivatrala
variazione del valore patrimonial e netto (in base a numero di quotein
circolazione dladata di calcolo) elavariazione ddl'indice. In caso di una
performanceinferioreaquelladel'indice, s effettuauno storno giornaliero della
provvigione pari a 10% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice che funge da base per il calcolo dellacommissionedi performanceeil JP
Morgan Global Government Bond Index cal colato tenendo conto del
reinvestimento delle cedole.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadatadi chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 5

CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS

Storia
Questo comparto é stato creato in data 14 dicembre 2007.

Palitica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo del comparto € redizzare una sovraperformance rispetto al'indice Eonia capitaizzato
(EONCAPL7) su base annua. Ladurata d'investimento minimaconsigliataé di 2 anni.

A tal fine saranno assunte posizioni lunghe €/o corte sul mercato del reddito fisso, delle valute e degli
indici di materie prime attraverso strumenti finanziari (atermine o meno). Potranno altresi essere attuate
strategie sulla voldtilita dei diversi mercati sopra citati. || comparto punta a mantenere una volatilita
annuaex-anteinferiorea 2,5%.

La politica di gestione adottata € di tipo "absolute return’, la gestione di questo comparto non &
indicizzata e il benchmark presentato € unindice di riferimento. L'indice di riferimento € I'Eonia (Euro
Overnight Average), il principaleindicedi riferimento del mercato monetario dell'area dell'euro. L'Eonia
corrisponde alamediadei tass interbancari overnight comunicati alla Banca centrale europea (BCE) da
57 banche di riferimento, ponderata sul volume delle operazioni effettuate. 1l tasso EONIA, calcolato
dalla BCE in base adla formula "numero esatto di giorni/360 giorni", & pubblicato dalla Federazione
bancaria europea.

L'universo geografico d'investimento del comparto includei paesi cosiddetti "emergenti” di Asia, Africa,
America latina, Medio oriente e Europa settentrionale (Russia compresa), pur non essendo esclusa la
possibilitadi investirein atri paes alivello mondiale.

Di seguito sono descritte letipologie di strategia utilizzate.
Strategia di arbitraggio
Il portafoglio viene costruito a partire da posizioni lunghe e/o corte sul mercato del reddito fisso,
dellevalute e degli indici di materie prime attraverso strumenti finanziari (atermine o meno) esulla
voldtilitadi tali prodotti.
Strategia di investimento del patrimonio
La dtrategia consiste nell'investire la maggior parte del portafoglio intitoli di emittenti privati ein
veicoli di cartolarizzazione, in base ai presupposti descritti qui di seguito. Il portafoglio investe in
obbligazioni ein strumenti del mercato monetario siafrancesi che esteri.
Lapercentuale del patrimonio netto rappresentata datale porzione del portafoglio saracompresatra
0 e 100.
Il comparto fara ricorso atitoli di debito e a strumenti ded mercato monetario, in particolare a
obbligazioni emesse o0 garantite da uno Stato appartenente all'universo di i nvestimento. In un'ottica
di diversificazione del portafoglio, il comparto pud investire fino a 10% del proprio patrimonio in
quote o azioni di altri OICVM /o OICR.
Il comparto investein questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli OICV M che detiene,
fermo restando che l'investimento negli OICVM é limitato al 10% del patrimonio netto de
comparto.

Il Comparto utilizzeraquali driver di performance strategie definite "Rel ativeVaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:

- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,

- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi d'interesse /o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso,

- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e

- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.

Questi nuovi driver di performance saranno Sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Al fine di redizzareil suo obiettivo di gestione, il comparto potraatresi impiegare:
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- titoli di Stato indicizzati /o comprendenti una componente opzionale;
- operazioni di acquisto e cessione temporaneadi titoli;

Al fine di ottimizzare |aperformance, il gestorefinanziario s riservala possibilitadi ricorrere adepositi
in contanti entro un limite non superiore a 50% del patrimonio.

Cartolarizzazione:

Entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, il comparto pud investire in veicoli di
cartolarizzazione e, in particolare, in Asset-Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities(RMBS), Commercia Mortgage-Backed Securities(CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Questi strumenti sono descritti a punto 3.4 della parte generale del presente prospetto informativo.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi a CoCo bond. Per maggiori informazioni al riguardo s rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

Distressed securities:

Il comparto puo investire in questa tipologia di strumenti fino a 4% del suo patrimonio netto. Per
maggiori informazioni su questi strumenti, sul loro utilizzo e sui rischi a associati s rimanda a
capitolo 25.111 della parte generale del presente prospetto informativo.

Descrizione dei _prodotti derivati e del loro _contributo al consequimento dell' obiettivo di
investimento:

Strumenti derivati:

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari atermine negoziati
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tuttele capitalizzazioni entro il limite del 10% del patrimonio netto),

- ETF,

- dividendi,

- volatilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e

- indici: sututteleclass di ativita summenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

In particolare, il Comparto puo partecipare a mercato dei derivati di credito concludendo, ad esempio,
credit default swap alo scopo di vendere o acquistare protezione.

8 Lavolatilita elavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartire dal 16.12.2015.
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Un "credit default swap" (CDS) € un contratto finanziario bilaterale in virtt del quae una controparte
(I'acquirente della protezione) versa una commissione periodica a fronte di un indennizzo, da parte del
venditore dellaprotezione, nel caso s verifichi un evento di credito relativo al'emittente di riferimento.
L'acquirente della protezione acquisisceil diritto di venderealla pari un'obbligazione particolare o atre
obbligazioni dell'emittente di riferimento, oppure di ricevere la differenza tra il vaore nominale e il
prezzo di mercato della/e obbligazione/i di riferimento sopraccitatale (o qualsias atro valore di
riferimento o prezzo di esercizio definito in precedenza) al verificars di un evento di credito. Per evento
di credito sintende un fallimento, un'insolvenza, un‘amministrazione controllata, una ristrutturazione
significativa del credito o I'incapacita di onorare un obbligo di pagamento ala scadenza prefissata
L'International Swap and Derivatives Association (ISDA) ha prodotto una documentazione standard per
i contratti derivati nel quadro del suo "ISDA Master Agreement”. || comparto puo ricorrere a derivati di
credito a fine di coprireil rischio specifico di credito relativo ataluni emittenti presenti in portafoglio,
acquistando protezione. Inoltreil comparto potra acquistare protezione tramite derivati di credito senza
detenere le attivita sottostanti, a condizione che cid sia nd suo esclusivo interesse. Il comparto potra
ugualmente vendere protezione attraverso i derivati di credito a fine di acquisire un'esposizione di
credito specifica, sempre quaora cio sia nel suo esclusivo interesse. I comparto potra partecipare a
operazioni su derivati di credito over-the-counter (OTC) solo se lacontroparte € unistituto finanziario di
prim'ordine specidizzato in questo tipo di operazioni €, in tal caso, esclusivamente ndl rispetto degli
standard emessi nel quadro dell'lSDA Master Agreement.

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati cogtituisce parte integrante della politica principale e tali strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante al meno rilevante) il contributo de
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su tass dinteresse: 1
Derivati su crediti:

Derivati su vaute:

Derivati su azioni:

Strategie "Long/Short” e " Short only" su valute:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short™ e" Short only" su azioni:

Derivati sullavolatilit&

Derivati su materie prime:

Derivati su dividendi: 11
* il capitolo 26 della parte generde illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti

derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

OO |N[O|O[R|W|DN

=Y
o

S specificatuttaviache, sele condizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e nell'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 2 anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per dli
investitori.
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Gli investitori potenziai devono essere consapevoli che le attivita del comparto sono soggette dle
fluttuazioni del mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti in azioni e negli atri
valori mobiliari nei quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incorsi nell'ambito della politicad'investimento del comparto:

- Rischio di taso: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto a un rischio di tasso
dinteresse. Unaparte del portafoglio puo infatti essereinvestitain prodotti areddito fisso. Il vaore
de titoli puo diminuirein seguito aunavariazione sfavorevole dd tasso dinteresse. In generae, le
quotazioni dei titoli di debito aumentano quando i tassi d'interesse calano e diminuiscono quando i
tass d'interesse salgono.

- Rischiodi credito: il rischio di credito consiste ndl rischio chel'emittente nonsiaingrado di onorare
i suoi impegni. In caso di declassamento dellaqualitacreditiziadegli emittenti privati, per esempio
della valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimoniae netto del comparto puo subire diminuzioni. II comparto s riserva
la possibilita dinvestire in obbligazioni il cui rating sia inferiore a "investment grade'. Le
esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM avranno
mediamente un rating corrispondente ameno ala categoria "investment grade" per ameno una
delle principai agenzie di rating. D'dtro canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso
all'utilizzo de derivati di credito (Credit Default Swvap).
| casi incui é previsto unrischio derivante dall'utilizzo di CDS sono riportati nella seguentetabella:

Finalita dell'utilizzo di CDS da parte del gestore Perdita di valore sulla posizione in CDS

In caso di deterioramento dellaquaitacredtiziadell'emittente

Venditadi proteziore del titolo sottostante

In caso di miglioramento dellaqualitacreditiziadell'emittente

Acquisto di protezione del titolo sottodtante

Oltrea rischi descritti in precedenza, gli investitori s espongono aunrischio di credito piu elevato
dovuto al'acquisizione di ABS/MBS da parte del comparto. Dal momento che questi titoli sono
collegati a crediti, una diminuzione del vaore della garanzia sottostante, come il mancato
pagamento dei prestiti, pud tradurs in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una
perditaa comparto.

- Rischio di canbio: il rischio di cambio € connesso al'esposizione aunavautadiversa da quelladi
valorizzazione del comparto, assuntatramite gli investimenti ele operazioni su strumenti finanziari
derivati. Per le quotedenominate in unavautadiversa dall'euro e con copertura, € coperto il rischio
di cambio legato alavariazione dell'euro rispetto alavautadi calcolo de NAV.

- Rischio azonario: il vaore patrimoniale netto del comparto pud diminuire in seguito alle
fluttuazioni dei mercati azionari.

- Rischiodi liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poichéi mercati nei quali opera
possONo essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termine: il comparto pud utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una
perdita aggiuntiva superiore al'investimento inizide. Inoltre, in riferimento a una eventuale
dtrategia a fini di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del
mercato che s intende coprire pud rivelarsi imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati
over-the-counter, gli stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio di volatilita: il ridzo o il ribasso della volatilita, decorrelata dall'andamento del mercato
tradizionali de titoli in forma fisica, pud innescare una contrazione del valore patrimoniae. Il
comparto éesposto atalerischio, in particolareper il tramite de prodotti derivati che hanno proprio
lavolatilith come sottostante.
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- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezione ddl capitaleinvestito. Laperditain conto capitale s produce a
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all'acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos a rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte genera e del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come | a gestione adottata da comparto € di tipo discrezionde, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
Lagestionefinanziaria di questo comparto € stata del egata dalla Societadi gestione aCarmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo
Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaueat Risk) assoluto.
Il livello di levaatteso, ca colato sullabase ddll'approccio delasommadei valori noziondi, € del 200%.

Effetto leva piu devato: saradi normadovuto al'aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti incorso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo € conformeall'ohiettivo di investimento ea profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo comparto é destinato aunapersonafisicao giuridicache desideri privilegiare ladiversificazione
dei propri investimenti, beneficiando d tempo stesso delle opportunitaofferte dal mercato attraverso una
gestione regattiva del patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiorea?2 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi delladefinizione datane dalla"Regulation S* statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dala situazione
personale dell'azionista. Per determinarlo, sl raccomanda al'azionista di avvalersi di una consulenza
professionale, finalizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinarelaquotade suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliata e I'esposizione a rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personae, i
propri bisogni ed obiettivi.

Performance storica
Le performance passate del comparto sono riportate nelle Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

. : Importo Importo
Categoria Politica di Forma T'p%:iog'a Villlijte minimo di minimo di Codice ISIN
di azioni distribuzione | delle azioni investitore | denominazione sottoscrizione | sottoscrizione
iniziale** successiva**
AEBUR | Accumulazione |\ aiva | Tut EUR 1 azione lazione | LU0336084032
Acc dei proventi senza copertura
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IncomeA | Distribuzione |\ iciva | Tyt EUR 1 azione lazione | LU1299302684
EUR*** (mensile) senza copertura
AEUR | Digtribuzione |\ aiva | Tut EUR 1 azione lazione | LU0992631050
Ydis (annuale) senza copertura
Income A C
CHF Distribuzione | o inativa | Tutti CHF 1 azione lazione | LU1299302411
Hdg*** (mensile) Con copertura
ACHF | Accumulazione |\ aiva | Tu CHF 1 azione lazione | LUO807689665
Acc Hdg dei proventi Con copertura
AUSD | Accumulazione | o inaiva | Tuti UsD 1 azione lazione | LU0807689749
Acc Hdg dei proventi Con copertura
Income E C
uSsD Distribuzione |\ inativa | Tt USD 1 azione lazione | LUO992631134
Hdg*** (annuale) Con copertura
. Investitori
FEUR Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati EUR 1 azione 1 azione LU0992631217
Acc del proventi *) senza copertura
. Investitori
F CHF Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati CHF 1 azione 1 azione LU0992631308
Acc Hdg dei proventi *) Con copertura
IncomeF . Investitori
GBP Distribuzione | o inativa | autorizzat GBP 1 azione lazione | LU1299302841
Hdg*** (mensile) *) Con copertura
. Investitori
F GBP Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati GBP 1 azione 1 azione LU0553411090
Acc Hdg dei proventi *) Con copertura
. Investitori
FUSD Acc_umuIaZI one Nominativa | autorizzati USD 1 azione 1 azione LU0992631480
Acc Hdg dei proventi *) Con copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaalle entitadel gruppo Carmignac né agli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

(***) Queste azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale dell'1,5% entro i limiti della
performance del comparto. Un acconto mensile vieneversato agli i nvestitori. L'obiettivo di distribuzione
annuale e fissato in funzione delle performance medie dd comparto. Quaora le performance de
comparto siano insufficienti, il capitde inizidmente investito potra essere distribuito fino dla
definizionedi un nuovo obiettivo di distribuzione daparte del Consiglio di amministrazione. Gli utili non
distribuiti vengono capitalizzati. La distribuzionedi dividendi avviene conformemente alle disposizioni
regolamentari.

Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo inizide di 5000 GBP
Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziade di 1000 CHF
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 1000 USD

Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamentein CHF, EUR, GBP e USD in ogni giorno di calcolo secondo il calendario
di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione edi rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) de
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro istituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di vautazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.
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Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per e quote denominate in sterline britanniche (GBP), per lequali il termine édi 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate ai

distributori Class A Class E Class F
Max. 1% del valore
Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Max. 1% del valore
Commissione di conversione patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Comn’_nsspne annua di Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione
Commissioni percepite e/o
pagate dalla Societa di Class A Class E Class F

gestione

Commissioni di gestione

1,00% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in media
[0 0,40% e destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

1,40% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in media
[0 0,70% e destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

0,55% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, eventua mente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

Altre spese (societa di
revisione, banca depositaria,
agente amministrativo, agente
pagatore, consulenti legali,
spese di copertura,
commissioni di distribuzione,
oneri di registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,20% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto
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Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice descritto qui di seguito, sara costituito su base giornaliera
un accantonamento pari a 10% delladifferenzapositivatralavariazione del valore
patrimoniale netto (in base al numero di quotein circolazione alladatadi calcolo) e
lavariazione ddl'indice. In caso di unaperformanceinferioreaquelladell’indice, s
effettua uno storno giornaliero dellaprovvigione pari a 10% della
sottoperformance, sino al'azzeramento degli accantonamenti effettuati dall'inizio
dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissione di
performance € I'Eoniacapitalizzato (EONCAPL7) cal colato tenendo conto del
reinvestimento delle cedole.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadatadi chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 6

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE

Storia
Questo comparto e stato creato in data 31 marzo 2011.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principalmente in azioni e obbligazioni internazionali dei mercati emergenti (o
emesse da societd/emittenti con sede legale o che esercitano un'attivita preponderante nel mercati
emergenti) direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM che detiene, fermo restando che
I'investimento negli OICVM élimitato a 10% del patrimonio netto del comparto.

L'obiettivo del Comparto € sovraperformare I'indice di riferimento, composto per il 50% dall'indice
azionario mondiale MSCI Emerging Market NR USD (NDUEEGF), convertito in EUR e cacolato
dividendi netti reinvegtiti, e per il restante 50% dall'indice obbligazionario JP Morgan GBI - Emerging
Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index (JGENVUEG), calcolato tenendo conto
del reinvestimento delle cedol e, su un orizzonte di investimento minimo consigliato di 5 anni. L'indice di
riferimento vieneribilanciato con frequenzatrimestrale.

L'indice di riferimento eil portafoglio di riferimento di questo comparto.

Il comparto & costruito a partire daunagestione attiva, che s adatta al'andamento del mercato sullabase
di un'asset allocation strategica predeterminata.

In un universo dinvestimento internazionale, il Comparto offre una gestione attiva sui mercati
internazionali azionari, del reddito fisso, del credito e dei cambi. La performance del comparto dipende
dall'andamento relativo dei mercati.

Il portafoglio sara esposto fino a 50% del patrimonio netto ad azioni e dtri titoli che diano o possano
dare accesso, direttamente o indirettamente, a capitale o a diritti di voto.

La scelta del titoli € totalmente discrezionale ed € basata sulle previsioni del team di gestione. Il
portafoglio sara esposto in maniera dinamica ai mercati emergenti e saranno selezionate imprese che
presentano prospettive di utile a medio-lungo termine e un potenziale di rivalutazione sulla base dello
studio dei fondamentali dell'impresa (in particolare il suo posizionamento rispetto ala concorrenza, la
soliditadella suastrutturafinanziaria, le sue prospettive future, ecc.), integrato da adeguamenti legati a
suo mercato di riferimento. L'allocazione geografica o settoria e dipendera dalla selezione de titoli.

Inoltre, una quotacompresatrail 50 eil 100% del patrimonio del comparto sarainvestitain obbligazioni
atasso fisso o variahile, titres de créance négociables o buoni del Tesoro.

Per quanto concerne la componente obbligazionaria, il team di gestione assume posizioni strategiche e
tattiche e opera arbitraggi sull'inseme dei mercati obbligazionari internazionali e dei cambi,
principalmente nei paesi emergenti.

Laricercadelasovraperformance é basatasu s assi principali di valore aggiunto:

- lasenshilitaglobale del portafoglio; lasensibilitaé definitacomela variazione del vaore
patrimoniale del portafoglio (in %) afronte di unavariazionedi 100 punti base (in %) del tass
dinteresse. Lasensibilitadel portafoglio obbligazionario potravariaretra-4 e +10.

- l'dlocazionedi sensibilitatrai diversi mercati obbligazionari;

- l'dlocazionedi sensibilitatrai divers segmenti delle curve dei rendimenti;

- I'esposizione creditizia ale obbligazioni societarie e dei mercati emergenti;

- lasdezionedsi titoli;

- l'dlocazionevalutaria;

Il Comparto utilizzeraqudi driver di performance strategie definite "Relative Vaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso,
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- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in
parte).

Il comparto potrainvestirein obbligazioni indicizzate al'inflazione.
Il comparto pud detenerefino d 10% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.

Cartolarizzazione:

Entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, il comparto pud investire in veicoli di
cartolarizzazione e, in particolare, in Asset-Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercia Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Questi strumenti sono descritti a punto 3.4 della parte generale del presente prospetto informativo.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il Comparto pu0 investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

Distressed securities:

Il comparto puo investire in questa tipologia di strumenti fino a 5% del suo patrimonio netto. Per
maggiori informazioni su questi strumenti, sul loro utilizzo e sui rischi a ess associati s rimanda a
capitolo 25.111 della parte generale del presente prospetto informativo.

Descrizione degli strumenti derivati utilizzati e del loro contributo al conseguimento dell' obiettivo
di investimento:

Al fine di conseguire|'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- volatilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto)® e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

9 Lavolatilita elavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartire dal 16.12.2015.
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In particolare, il comparto puo partecipare d mercato dei derivati di credito concludendo, ad esempio,
credit default swap alo scopo di vendere o acquistare protezione.

Un "credit default swap" (CDS) € un contratto finanziario bilaterale in virtt del quale una controparte
(I'acquirente della protezione) versa una commissione periodica a fronte di un indenni zzo, da parte del
venditore dellaprotezione, nel caso s verifichi un evento di credito relativo al'emittente di riferimento.
L'acquirente della protezione acquisisce il diritto di vendere ala pari un'obbligazione particolare o altre
obbligazioni dell'emittente di riferimento, oppure di ricevere la differenza tra il vaore nominae e il
prezzo di mercato della/e obbligazione/i di riferimento sopraccitatale (o qualsias atro valore di
riferimento o prezzo di esercizio definito in precedenza) al verificars di un evento di credito. Per evento
di credito sintende un falimento, uninsolvenza, un‘'amministrazione controllata, una ristrutturazione
significativa del credito o I'incapacita di onorare un obbligo di pagamento ala scadenza prefissata.
L'International Swap and Derivatives Association (ISDA) ha prodotto una documentazione standard per
i contratti derivati nel quadro del suo "ISDA Master Agreement". || comparto puo ricorrere ai derivati di
credito a fine di coprireil rischio specifico di credito relativo ataluni emittenti presenti in portafoglio,
acquistando protezione. Inoltre il comparto potra acquistare protezione tramite derivati di credito senza
detenere le attivita sottostanti, a condizione che cid sia nd suo esclusivo interesse. || comparto potra
ugualmente vendere protezione attraverso i derivati di credito a fine di acquisire un'esposizione di
credito specifica, sempre qualora cid sia nd suo esclusivo interesse. Il comparto potra partecipare a
operazioni su derivati di credito over-the-counter (OTC) solo selacontroparte éun istituto finanziario di
prim'ordine specidizzato in questo tipo di operazioni €, in tal caso, esclusivamente nel rispetto degli
standard emess nel quadro ddll'lSDA Master Agreement.

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1
Derivati su valute:

Derivati su tass d'interesse:

Derivati su crediti:

Derivati sullavolatilit&

Derivati su materie prime:

Strategie "Long/Short" e Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short” e " Short only" su valute:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:

Derivati su dividendi: 11

* il capitolo 26 della parte generde illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti

derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

OO N[O W|DN

=Y
o

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.
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La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli

investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi conness agli investimenti nei valori mobiliari nei

quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell’ambito della politica dinvestimento del comparto:

Rischio connesso ai mercati emergenti: il vaore patrimonide netto del Comparto puo variare
sensibilmente in ragione di investimenti prevalentemente in azioni e obbligazioni dei mercati
emergenti, i quali possono essere soggetti a oscillazioni delle quotazioni anche elevate nonché
presentare condi zioni di funzionamento e controllo divergenti dagli standard prevalenti nellegrandi
piazze internazionali.

Rischio azionario: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto a rischio azionario,
pertanto il suo valore patrimoniale netto pud diminuirein caso di ribasso dei mercati azionari.

Rischio di canbio: il rischio di cambio € connesso al'esposizione auna vautadiversadaquelladi
valorizzazione del comparto, assuntatramite gli investimenti e le operazioni su strumenti fi nanziari
derivati. Per le quotedenominatein unavautadiversadal'euro e con copertura, € copertoil rischio
di cambio legato alavariazione dell'euro rispetto alavautadi calcolo ded NAV.

Rischio di tasso: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto a un rischio di tasso
dinteresse. Unaparte del portafoglio puo infatti essereinvestitain prodotti areddito fisso. Il valore
de titoli puo diminuire in seguito aunavariazione sfavorevole del tasso d'interesse. In generale, le
quotazioni dei titoli di debito aumentano quando i tassi d'interesse calano e diminuiscono quando i
tass d'interesse salgono.

Rischio di credito: il rischio di credito consiste nd rischio chel'emittente nonsiain grado di onorare
i suoi impegni. In caso di declassamento dellaqualita creditiziadegli emittenti privati, per esempio
della valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimonide netto del comparto pud subire diminuzioni. Le esposizioni
obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM hanno un rating medio
ponderato corrispondente almeno alla categoria "investment grade” per a meno unadelle principali
agenzie di rating. 1l comparto s riservala possibilita dinvestire in obbligazioni il cui rating sia
inferiore a "investment grade'. D'dtro canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso
all'utilizzo de derivati di credito (Credit Default Swvap).

| casi in cui & previsto unrischio derivante dall'utilizzo di CDS sono riportati nellaseguente tabel la:

Finalita dell'utilizzo di CDS da parte del gestore Perdita di valore sulla posizione in CDS

Venditadi proteziore

In caso di deterioramento dellaquaitacredtiziadell'emittente
del titolo sottostante

Acquisto di protezione

In caso di miglioramento dellaqualitacreditiziadell'emittente
del titolo sottostante

Il rischio di credito écalcolato mediante un'analisi quditativavoltaalavautazione dellasolvibilita
delleimprese (ad opera ddl team di andlisti del credito).

Oltreai rischi descritti in precedenza, gli investitori s espongono aunrischio di credito piu elevato
dovuto al'acquisizione di ABS/MBS da parte del comparto. Dal momento che questi titoli sono
collegati a crediti, una diminuzione del valore della garanzia sottostante, come il mancato
pagamento dei prestiti, pud tradurs in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una
perditaa comparto.

Rischio di liquidita: il comparto € esposto d rischio di liquidita, poiché i mercati nel quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
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anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio di volatilita: il rialzo o il ribasso della volatilitd, decorrelata dall'andamento dei mercato
tradizionali de titoli in forma fisica, pud innescare una contrazione del valore patrimoniae. Il
comparto éesposto ataerischio, in particolareper il tramitede prodotti derivati che hanno proprio
lavolatilitd come sottostante.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termine; il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari atermine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita
aggiuntiva superiore dl'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento auna eventuale strategia ai fini
di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del mercato che s
intende coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre, incaso di strumenti negoziati over-the-counter, gli
stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio connesso alla gestione discrezionale: dato lo stile di gestione discrezionae, sussiste il
rischio che I'OICVM, in tdune circostanze, non sia investito sui mercati con le migliori
performance.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezionedd capitaleinvestito. Laperditain conto capitales producea
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all'acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
Lagestionefinanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societadi gestione aCarmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento. 1l livello di leva atteso, calcolato sulla base
dell'approccio dellasomma dei vaori noziondi, € del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivadel patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a5 anni.
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Le quotedd presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda al'azionista di avvalersi di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio da investire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entitadel suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Valute Importo nlqrirrlm?r(r)]g?ji
Categoria di Politica di Forma delle Tipologia di di minimo di ottoscrizio- | Codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore denomina- | sottoscrizio- ne
X e
zione neiniziale -
Accumula EUR
A EUR Acc zionedei Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU0592698954
proventi copertura
| Distribuzione - . EUR . _
A EUR Ydis (annuade) Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LUO0807690911
copertura
Accumula CHF
A CHF Acc Hdg zionede Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU0807690838
proventi copertura
Accumula usbD
A USD Acc Hdg zionede Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU0592699259
proventi copertura
Accumula EUR
E EUR Acc zionedei Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU0592699093
proventi copertura
Accumula usbD
E USD Acc Hdg zionede Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU0992631563
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
F EUR Acc zione dgi Nominativa autorizzati () Senza 1 azione 1 azione LU0992631647
proventi copertura
Accumula Investitori CHF
F CHF Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati () con 1 azione 1 azione LU0992631720
proventi copertura
Accumula .
F GBP Acc zionedsi | Nominativa adtg‘ﬁffz';?ré*) (ig’;erﬁza 1 azione lazione | LU0992631993
proventi
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati () con 1 azione 1 azione LU0592699176
proventi copertura
Accumula Investitori usbD
F USD Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati () con 1 azione 1 azione LU0992632025
proventi copertura

(*) Accessibilea fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni

distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM

gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.
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Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.

Valore patrimoniale netto

Calcolato quotidianamentein CHF, EUR, GBP e USD.

Primadatadi cacolo del valore patrimoniale netto: 31 marzo 2011

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per le quote denominate in sterline britanniche (GBP), per le qudli il termine e di 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Diritti spettanti ai comparti Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate ai

distributori Class A Class E Class F
o ) Max. 4% ddl valore
Commissione d'ingresso patrimoniale netto Nessuna Nessuna
annli anl | nAr o e
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
. . . Max. 1% del vaore
Commissione di conversione patrimoniale netto per Nessuna Nessuna
o ana il aals |
Comn’_nsspne annua di Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione
Commissioni percepite e/o Class A Class E Class F

pagate dalla Societa di gestione

Commissioni di gestione

1,50% annuo, pagabile e
calcolato con frequenza
mensile sullamedia de
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medialo 0,60% e
destinato ai distributori a
titolo di commissione di
distribuzione annua,
come databela
soprastante),
eventuamente
maggiorato della

2,25% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamedia del
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'l,12% é
destinato a distributori a
titolo di commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, maggiorato
dellacommissione di
performance del
comparto.
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commissione di commissione di
performance del performance del
comparto. comparto.

Altre spese (societa di
revisione, banca depositaria,
agenteamministrativo, agente
pagatore, consulenti legali,
spese di copertura,
commissioni di distribuzione,
oneri di registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del Comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su
base giornalieraun accantonamento pari a 15% delladifferenza positivatrala
variazione del valore patrimonial e netto (in base a numero di quotein
circolazione dladata di calcolo) elavariazione ddl'indice. In caso di una
performanceinferioreaquelladel'indice, s effettuauno storno giornaliero della
provvigione pari a 15% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissione di
performance &€ composto per il 50% dall'indice mondiale MSCI Emerging
Markets, calcolato dividendi netti reinvestiti, e per il 50% dall'indice
obbligazionario J°P Morgan GBI - Emergi ng Markets Global diversified, calcolato
tenendo conto del reinvestimento delle cedole

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadatadi chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 7

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS

Storia
Questo comparto é stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principa mente in azioni internazionali direttamente o indirettamente attraverso
gi OICVM che detiene, fermo restando che l'investimento negli OICVM é limitato d 10% del
patrimonio netto del comparto.

Il comparto mira a sovraperformare I'indice di riferimento, I'MSCI EM NR (USD), con una voldtilita
inferioreaquest'ultimo, su un orizzontetemporale minimo consigliato di 5 anni. L'indice di riferimento &
calcolato dividendi netti reinvestiti. Viene calcolato in dollari da MSCI convertito in EUR per le quote
EUR ele quote con copertura, nella valutadi riferimento di ciascuna quota per le quote senza copertura
(codice Bloomberg NDUEEGF).

Il comparto € gestito discrezionamente sulla base di una politica di asset alocation in titoli dei paes
emergenti, focalizzandos prevaentemente sulle azioni ma senza escludere le obbligazioni dei paes
emergenti.

Ladrategiadinvestimento € privadi vincoli di allocazione predeterminati intermini di area geografica,
settore d'attivita, tipo o dimensione de titoli.

In ogni caso, ameno i 2/3 delle azioni e delle obbligazioni saranno emessi da societa 0 emittenti che
hanno sede o esercitano unaparte preponderante dellaloro attivitanel paesi emergenti.

Laripartizione del portafoglio fralediverse class di attivitae categorie di OICVM (azionari, bilanciati,
obbligazionari, di liquiditaecc.), basata su un'andis fondamental e delle condizioni macroeconomiche
mondiali e dei suoi trend evolutivi (crescita, inflazione, deficit ecc.), potra variare in funzione delle
previsioni del gestori.

Laselezione delle azioni avvienesullabase di andlis finanziarie, incontri organizzati dallesocieta, visite
presso le societa stesse e notizie pubblicate dai media. A seconda dei casi, i criteri adottati sono in
particolareil valore patrimoniae netto, il rendimento, la crescitae laqualitadel management.

Poiché lagestione del comparto edi tipo attivo e discrezionale, |'allocazione delle attivita potradifferire
sensibilmente da quella alla base dd suo indice di riferimento. Allo stesso modo, la composizione del
portafoglio codituito dalle diverse class di attivita, basata su un'approfondita andlis finanziaria, potra
differire sensibilmente, in termini geografici, settoriali, di rating o di scadenza, dalle ponderazioni
dell'indice di riferimento.

Il Comparto utilizzeraqudi driver di performance strategie definite "Relative Vaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
Questi nuovi driver di performance saranno Sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Descrizione delle class di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al consequimento
dell' obiettivo di investimento:

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario
Al fine di consentire a gestore una diversificazione del portafoglio, il patrimonio netto del comparto
potra essere investito fino a 40% in obbligazioni atasso fisso, in strumenti del mercato monetario ein
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obbligazioni atasso variabile eindicizzate dl'inflazione dei paesi emergenti.

Le esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM hanno un rating
medio ponderato corrispondente ameno ala categoria "investment grade” per ameno una delle
principali agenzie di rating. Il comparto pud investirein obbligazioni prive di rating o conratinginferiore
a"investment grade". | titoli selezionati non saranno soggetti ad acun vincolo di duration, di duration
modificataedi ripartizione fraemittenti pubblici o privati.

Il comparto puod investire in obbligazioni convertibili europee €/o extraeuropee, ivi compres in
particolarei paes emergenti.

Azioni

Almeno il 60% del patrimonio netto del comparto € costantemente esposto ad azioni e dltri titoli che
diano o possano dare accesso, direttamente o indirettamente, a capitae o a diritti di voto di societao
emittenti internazionali che per lamaggior parte abbiano sede o svolgano una parte preponderante della
loro attivitain paes emergenti.

Il patrimonio netto del comparto pud essereinvestito in societaa piccola, mediae grande capitalizzazione
di qualsias settore.

Titoli con derivati incorporéti

Il comparto pud investireintitoli con derivati incorporati (in particolarewarrant, credit link notes, EMTN
(Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione e participatory notes) negoziati sui mercati dell'area
euro €o internaziondi, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati incorporati non pud eccedereil 20% del
patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto puo detenere fino a 10% del proprio patrimonio in quotedi OICVM €&/0 OICR. Pud ricorrere
astrumenti indicizzati quotati, denominati ETF ("exchange traded fund”) o "tracker".

Strumenti derivati:
Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziati
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui qudi il gestore intende intervenire (direttamente o mediante |'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- volatilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto),1°

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto).

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

10| avolatilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartiredal 16.12.2015.
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5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Strategie "Long/Short™ e" Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:

Derivati sullavolatilita:

Derivati su dividendi:

Derivati su tass dinteresse:
Strategie "Long/Short” e " Short only" su valute:

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

N~ W|N

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi conness agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell’ambito della politica dinvestimento del comparto:

- Rischio connesso ai mercati emergenti: il valore patrimoniale netto del Comparto puo variare
sensibilmente in ragione di investimenti prevalentemente in azioni e obbligazioni dei mercati
emergenti, i quali possono essere soggetti a oscillazioni delle quotazioni anche elevate, nonché
presentare condi zioni di funzionamento e controllo divergenti dagli standard prevalenti nellegrandi
piazze internaziondli.

- Rischio azionario: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto d rischio azionario,
pertanto il suo valore patrimoniae netto pud diminuire in caso di ribasso dei mercati azionari.
Inoltre sui mercati delle piccole e medie capitaizzazioni il volume dei titoli quotati in borsa
ridotto, pertanto le oscillazioni di mercato sono pit marcate e rapide rispetto a quelle delle societa
ad alta capitalizzazione.

- Rischiolegato alla capitalizzazione: il comparto pud essere esposto auno o piu mercati azionari di
socigtaamediae bassa capitalizzazione. Essendo il volume di questi titoli quotati in borsaridotto,
le oscillazioni di mercato sono pit marcate e rapide rispetto a quelle delle societa ad dta
capitalizzazione. Di conseguenza, il valore patrimoniae netto del comparto potra avere o stesso
andamento.
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- Rischiodi cambio: il rischio di cambio & connesso all'esposizione auna vautadiversadaquelladi
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti
finanziari derivati. Per alcune quote denominate in una valuta diversa dall'euro e con copertura, &
coperto il rischio di cambio legato allavariazione dell'euro rispetto allavalutadi calcolo del NAV.

- Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniale netto in
caso di ridzo de tass. Quando la sensibilita dd portafoglio € postiva, un ridzo del tass di
interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un
ribasso del tass di interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio.

- Rischiodi credito: il rischio di credito consiste ndl rischio chel'emittente nonsiain grado di onorare
i suoi impegni. In caso di declassamento dellaqualita creditiziadegli emittenti privati, per esempio
della valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimonide netto del portafoglio pud subire diminuzioni.

- Rischiodi liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poiché i mercati nel quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine; il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari atermine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita
aggiuntiva superiore dl'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento auna eventuale strategia ai fini
di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del mercato che s
intende coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre, incaso di strumenti negoziati over-the-counter, gli
stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezionedd capitaleinvestito. Laperditain conto capitales producea
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all'acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
La gestione finanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del
comparto). Il livello di leva atteso, ca col ato sullabase dell'approccio dellasommadei vaori noziondli, &
del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
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nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.
Inogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a5 anni.

Le quotedd presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S* statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda al'azionista di avvalers di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio da investire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entitadel suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

_ _ Valute Importo Importo
Categoria di Politica di Forma delle T'p%:io gia di ga'(;n;rﬂ' Sg:f{g'sr;?z?(;_ Codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore der;)or:l]:e na- Zione e
iniziale** successivar*
Accumula EUR
A EUR Acc zionedel Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1299303229
proventi copertura
Accumula CHF
A CHF Acc Hdg zionede Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU1299303062
proventi copertura
Accumula USD con
A USD Acc Hdg zionede Nominativa Tutti 1 azione 1 azione LU1299303575
. copertura
proventi
Accumula EUR
E EUR Acc zionedel Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1299303732
proventi copertura
Accumula usb
E USD Acc Hdg zionede Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU0992627025
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
F EUR Acc zionede Nominativa autorizzati senza 1 azione 1 azione LU0992626480
proventi *) copertura
Accumula Investitori CHF
F CHF Acc Hdg zionede Nominativa autorizzati con 1 azione 1 azione LU0992626563
proventi *) copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc zionede Nominativa autorizzati senza 1 azione 1 azione LU0992626720
proventi *) copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc Hdg zionede Nominativa autorizzati con 1 azione 1 azione LU0992626647
proventi (*) copertura
Accumula Investitori usb
F USD Acc Hdg zionede Nominativa autorizzati con 1 azione 1 azione LU0992626993
proventi *) copertura
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(*) Accessibileal fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Le quote con copertura sono coperte da rischio di cambio.
Gli importi minimi per le sottoscrizioni inizidi e successive non s applicano ale entita del Gruppo
Carmignac né agli OICVM gestiti dallo stesso.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.
Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.

Valore patrimoniale netto

E cal colato quotidianamentein CHF, EUR, GBP eUSD inogni giorno di calcolo secondo il calendario di
Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 15.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per le quote denominate in sterline britanniche (GBP), per le qudli il termine e di 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Remunerazioni a carico del comparto

pagate dalla Societa di gestione

L e : Classe A
Commissioni pagate ai distributori Classe E Classe F
Commissione d'ingresso Max. 4% del valore
patrimonial e netto Nessuna Nessuna
aAnnlianlhil nAr A A,
Commissione di uscita
Nessuna Nessuna Nessuna
Commissione di conversione Max. 1% del vaore
patrimoniale netto per Nessuna Nessuna
a=ziana annlianlh |
Commissione annua di ) )
distribuzione Cfr. tabellasuccessiva | Cfr. tabella successiva Nessuna
Commissioni percepite e/o Classe A Clase E Classe F
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Commissioni di gestione

1,50% annuo, pagabile
ecalcolato con
frequenza mensile
sullamediadd
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medialo 0,60% &
destinato a
distributori atitolo di
commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventua mente
maggiorato della
commissionedi
performance del
comparto.

2,25% annuo, pagabile
ecalcolato con
frequenza mensile
sullamediadd
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'l,12% e
destinato a
distributori atitolo di
commissionedi
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventua mente
maggiorato della
commissionedi
performance del
comparto.

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, eventua mente
maggiorato della
commissione di
performance del comparto.

Altre spese (societa di
revisione, banca depositaria,
agenteamministrativo, agente
pagatore, consulenti legali,
spese di copertura,
commissioni di distribuzione,
oneri di registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance dall'inizio dell'anno sia positiva e superi 1a performance
dell'indice di riferimento MSCI EM NR (USD), saracostituito su base
giornaliera un accantonamento pari a 20% delladifferenza positivatrala
variazione del valore patrimonial e netto (in base a numero di quotein
circolazione dladata di calcolo) elavariazione ddl'indice. In caso di
performance inferiore aquesto indice, sara effettuata su base giornalierauna
riduzione dell'accantonamento in ragione di massimo 20% di tale
sottoperformance, fino ad esaurimento delle dotazioni costituite dall'inizio

dell'anno.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance
spettainteramente alasocietadi gestione ala datadi chiusuradel'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 8

CARMIGNAC PORTFOLI10 EURO-ENTREPRENEURS

Storia
Questo comparto é stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principalmente in azioni dei paes dell'Unione europea direttamente o
indirettamente attraverso gli OICVM che detiene, fermo restando che I'investimento negli OICVM é
limitato al 10% del patrimonio netto del comparto.

La gestione del comparto e di tipo discrezionale, con una politica di asset alocation attiva che puntaa
superarel'indice di riferimento, lo Stoxx Small 200 NR (EUR).

L'indice Stoxx Small 200 NR (EUR) & calcolato in euro, dividendi netti reinvestiti, da Stoxx (codice
Bloomberg SCXR). Questo indice raggruppa circa 200 titoli rappresentativi di imprese aventi sede nel
paes dell'Unione europea e a bassa capitalizzazione.

Il portafoglio del comparto € investito nella misura di ameno il 75% in azioni dei paes dell'Unione
europes, dell'ldanda e della Norvegia.

Sono inoltre possibili investimenti azionari in mercati non appartenenti al'Unione europeaentro il limite
del 25% del patrimonio netto.

L'approccio di gestione s basa essenzialmente sulla selezione di titoli di societa a bassa e media
capitalizzazioneislandesi, norveges e del paesi dell'Unione europeache offrono il maggior potenziale di
rialzo, senza vincoli di allocazione predeterminati in termini di aree geografiche, settori di attivita o
tipologiedi titoli.

Il patrimonio pud comprendere inoltre emissioni obbligazionarie, titoli di debito o strumenti del mercato
monetario e obbligazioni atasso variabile.

In caso di previsoni negative sull'andamento delle azioni, &€ possibile, a scopo di diversificazione,
investire fino a 25% del patrimonio in prodotti a reddito fisso (quali obbligazioni, strumenti monetari,
derivati su tassi).

Il Comparto utilizzeraquali driver di performance strategie definite "Rel ativeVaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi d'interesse /o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte). I
gestore pud anche dover assumere posizioni corte nei sottostanti anmessi in portafoglio. Tali posizioni
vengono aperte mediante strumenti finanziari atermine, inclusi i CFD (contract for difference).

Descrizione delle classi di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al conseguimento
dell' obiettivo di investimento:

Azioni

Il portafoglio € investito nella misura di ameno il 75% in azioni di societa a media e piccola
capitalizzazione del paes dell'Unioneeuropes, dell'ldandaedellaNorvegia. Laparterestante puo essere
investita in azioni o dtri titoli di capitale del resto del mondo appartenenti a societa a bassa e media
capitalizzazione di qualsias dimensione e settore. La quota eventualmente investitain azioni dei paesi
emergenti non deve superareil 10% dd patrimonio del comparto; tai investimenti hanno come obiettivo
laricerca di opportunitain aree caratterizzate da una forte crescita economica.
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Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di consentire a gestore una diversificazione dd portafoglio, il patrimonio del comparto potra
includere una quota compresa tralo 0% e il 25% di obbligazioni a tasso fisso, strumenti del mercato
monetario, obbligazioni a tasso variabile di emittenti privati /o pubblici indicizzate al'inflazione
dell'areadell'euro /o internazionale.

Trattandos di unagestione di tipo discrezionale, laripartizione non sara soggetta avincoli apriori.

| titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo di duration, di duration modificata e di
ripartizione fraemittenti pubblici o privati.

Il gestore s riservala possibilita di investire una quota non superiore d 10% del patrimonio netto in
obbligazioni il cui rating Siainferiore a "investment grade”.

Il gestore potrainvestire in obbligazioni convertibili dellazona Europa /o internazionale.

Titoli con derivati incorporéti

Il gestore potrainvestirein titoli con derivati incorporati (quali warrant, credit link notes, EMTN, buoni
di sottoscrizione) negoziati sui mercati della zona euro €/o internazionali, regolamentati o
"over-the-counter”, entro il limite del 10% del patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il Comparto puo investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi a CoCo bond. Per maggiori informazioni al riguardo s rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto pud detenerefino d 10% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.
Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF ("exchange traded fund") o "tracker".

Strumenti derivati

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari atermine negoziati
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto)!! e

- indici: sututteleclass di ativita summenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto)

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

La copertura del portafoglio da parte del gestore potra avvenire in caso di previsione di ribasso de
merceti.

11 L avolatilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartire da 16.12.2015.
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Il gestore assumera posizioni finalizzate a coprire da rischio di cambio le quote denominate in valute
diverse ddll'euro, utilizzando contratti atermine su valute negoziati over-the-counter.

Tali operazioni sui mercati degli strumenti finanziari derivati non devono eccedereil patrimonio detenuto
dal comparto.

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati cogtituisce parte integrante della politica principale e tali strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante al meno rilevante) il contributo de
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Strategie "Long/Short" e Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Derivati sullavolatilit&

Derivati su dividendi:

Derivati su materie prime:

Derivati su tass d'interesse:

Strategie "Long/Short” e " Short only" su valute:

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

OO N[O|OBR|WIN

S specificatuttaviache, sele condizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e nell'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 3 anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per dli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonchéai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliari ne
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incorsi nell'ambito della politicad'investimento del comparto:

- Rischio azionario: il comparto & esposto a rischio dei mercati azionari e il suo vaore
patrimoniale netto potra pertanto diminuirein caso di ribasso di questi ultimi.

- Rischiolegato alla capitalizzazione: il comparto & esposto preval entemente auno o pit mercati
azionari di societaamedia e bassacapitaizzazione. Essendo il volumedi questi titoli quotati in
borsaridotto, leoscillazioni di mercato sono pitl marcate e rapi de rispetto aquelle delle societa
ad alta capitalizzazione. Di conseguenza, il valore patrimonial e netto del comparto potraavere
lo stesso andamento.

- Rischio di tasso: il portafoglio pud essere esposto d rischio di tasso dinteresse attraverso
investimenti in prodotti obbligazionari. Il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del
valore patrimoniale netto in caso di riadzo dei tass.
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- Rischiodi credito: il rischio di credito consiste ndl rischio che I'emittente non siain grado di
onorarei suoi impegni. In caso di declassamento dellaquditacreditiziadegli emittenti privati,
per esempio dellavalutazioneloro attribuitadalle agenzie di rating, il valore delle obbligazioni
private puo diminuire.

Il valore patrimonia e netto del comparto pud subire diminuzioni.

- Rischio connesx agli indici di materie prime: lavariazione dei prezzi delle materie primeela
voldatilitadi questo settore possono provocare una diminuzione del valore patrimoniale netto.

- Rischio mercati emergenti: le modalitadi funzionamento e controllo di questi mercati possono
discostars dagli standard prevaenti sullegrandi piazze internazionali. Laquota eventua mente
investitanelle azioni dei paes emergenti non superail 10% del patrimonio del comparto.

- Rischio di canbio: in via accessoria, il comparto € esposto a rischio di cambio in ragione
dell'acquisto di titoli denominati inva utediverse da quelledel'Unione europea. Lafluttuazione
delle divise rispetto aquelle dell'Unione europea pud determinare un effetto positivo o negativo
sul valore patrimoniale netto del comparto.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto a rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischio di perdita in conto capitale: il portafoglio presentauna gestione di tipo discrezionale e
non gode di alcuna garanzia o protezione del capitale investito. La perditain conto capitale s
producea momento dellavenditadi unaquotaaun prezzo inferiorerispetto all'importo versato
all'acquisto.

S deveinoltre sottolineare come | a gestione adottata da comparto € di tipo discrezionde, ovvero basata
sulla previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestione finanziaria
Il comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite lasuafiliaelondinese.

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo €il VaR (Vdue a Risk) rdativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento. 1l livello di leva atteso, calcolato sulla base
dell'approccio dellasomma dei vaori noziondi, € del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti incorso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo € conformeall'ohiettivo di investimento ea profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a5 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi delladefinizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, s raccomanda all'azionista di avvalers di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
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dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non e disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storica del Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Valute Importo Ir_nport?j.
Categoria di Politicadi | Formadelle | Tipologia di di minimodi | HOTOL 1 codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore denomina- | sottoscrizio- e
X e
zione ne iniziale -
Accumula EUR
A EUR Acc zione dei Nominativa Tutti senza 1 azione 1 azione LU1299304540
proventi copertura
Accumula EUR
E EUR Acc zionedei Nominativa Tutti senza 1 azione 1 azione LU1299304896
proventi copertura
Accumula usD
E USD Acc Hdg zionedel Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU1299304201
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
F EUR Acc zione dgi Nominativa autorizzati () Senza 1 azione 1 azione LU0992625326
proventi copertura
Accumula Investitori CHF
F CHF Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati () con 1 azione 1 azione LU0992625599
proventi copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc zione dgi Nominativa autorizzati () Senza 1 azione 1 azione LU1299303906
proventi copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati () con 1 azione 1 azione LU0992625672
proventi copertura
Accumula Investitori usbD
F USD Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati () con 1 azione 1 azione LU0992625755
proventi copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaalle entitadel gruppo Carmignac né agli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Le quote con copertura sono coperte da rischio di cambio.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.
Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.

Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamentein CHF, EUR, GBP e USD in ogni giorno di calcolo secondo il calendario
di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi
Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 15.00 (CET/CEST) de
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro istituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
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qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per e quote denominate in sterline britanniche (GBP), per lequali il termine édi 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Commissioni pagate ai
distributor] Classe A Classe E Classe F
c e Max. 4% del valore
glr}”nnn;sesgm patrimoniale netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Commissione di Max. 1% del valore
. patrimoniale netto per Nessuna Nessuna
conversione . o
azione applicabile
Comnysspne_annua di Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione
Remunerazioni a carico del comparto
Commissioni percepite e/o
pagate dalla Societa di Classe A Classe E Classe F

gestione

Commissioni di gestione

1,50% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamedia de
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medialo 0,60% e
destinato ai distributori a
titolo di commissione di
distribuzione annua,
come databela

2,25% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamedia del
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'l,12% é
destinato ai distributori a
titolo di commissione di
distribuzione annua,
comedatabela

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto,

eventual mente
maggiorato della

soprastante), soprastante), commissione di
eventualmente eventualmente performance del
maggiorato della maggiorato della comparto.
commissione di commissione di

performance del performance del

comparto. comparto.

Altre spese (societa di
revisione, banca depositaria,
agente amministrativo,
agente pagatore, consulenti
legali, spese di copertura,
commissioni di distribuzione,
oneri di registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto;
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Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su
base giornalieraun accantonamento pari a 20% delladifferenza positivatrala
variazione del valore patrimonial e netto (in base a numero di quotein
circolazione dladata di calcolo) elavariazione ddl'indice. In caso di una
performanceinferiore aquelladel'indice, s effettuauno storno giornaliero della
provvigione pari a 20% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissione di
performance €lo Stoxx Small 200 NR.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadata di chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 9

CARMIGNAC PORTFOLI10 EURO-PATRIMOINE

Storia
Questo comparto é stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Palitica e obiettivi d'investimento

La gestione del comparto e di tipo discrezionale, con una politica di asset alocation attiva che puntaa
superare I'indice di riferimento, composto per il 50% dall'indice Euro Stoxx 50 NR (EUR) e per il 50%
dall'EONIA Capitaization Index 7 D, su un orizzonte temporale minimo consigliato di 3 anni.

L'indice di riferimento vieneribilanciato con frequenzatrimestrale.

Il comparto eéinvestito per unaquotaminimade 75% sui mercati azionari degli Stati membri dell'Unione
europes, dell'ldanda o della Norvegia e, per la parte restante, pari a 25%, in azioni o in dtri titoli di
capitale del resto del mondo e di qualsias settore o in obbligazioni, buoni del tesoro e strumenti del
mercato monetario denominati in euro e negoziati sui mercati frances ed esteri, che offrono il maggior
potenziale di rivalutazione, senza vincoli di allocazione predeterminati per aree geografiche, settori di
attivitaotipologiadi titoli. Il comparto investein questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli
OICVM che detiene, fermo restando che I'investimento negli OICVM élimitato a 10% del patrimonio
netto del comparto.

L'esposizione nettaal mercato azionario non potrasuperareil 50%. Sono inoltre possibili investimenti in
mercati divers dall'lslanda e dalla Norvegia o non appartenenti al'Unione europes, entro il limite del
25% del patrimonio netto.

La strategia del gestore consiste, in base ale sue previsioni di mercato, nel variare |'esposizione del
portafoglio sul mercato azionario allo scopo di sovraperformarel'indice di riferimento.

Per limitare le fluttuazioni delle quotazioni legate al'investimento azionario e ottenere un progresso
costante del vaore patrimonide netto, il gestore fara eventualmente ricorso a una politica attiva di
coperturaallo scopo di ridurre |'esposizione sui mercati azionari, affinchéil comparto presenti un profilo
di rischio paragonabile a quello del suo indice di riferimento.

Il Comparto utilizzeraquali driver di performance strategie definite "Rel ativeVaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
e "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
e "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi d'interesse /o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso e
e "Long/Short Vaute': questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte). Il
gestore pud anche dover assumere posizioni corte nei sottostanti anmessi in portafoglio. Tali posizioni
vengono aperte mediante strumenti finanziari atermine, inclusi i CFD (contract for difference).

Caratteristiche delle class di attivita

Azioni

Il comparto einvestito ameno per il 75% dd patrimonio netto in azioni e dtri titoli che diano o possano
accesso, direttamente o indirettamente, a capitale o ai diritti di voto, del mercati del paes dell'Unione
europea, dell'lsanda o della Norvegia. La parte restante pud essere investita in azioni o atri titoli di
capitale del mercati del resto del mondo appartenenti asocieta di qualsias settore.

Laquotaeventualmente investitanelle azioni dei paesi emergenti non superail 10% del patrimonio netto.
Tdi investimenti hanno come obiettivo la ricerca di opportunita in aree caratterizzate da una forte
Crescita economica
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Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Il portafoglio éinvestito per unaquotacompresatralo 0% eil 25% in strumenti del mercato monetario,
buoni del Tesoro, obbligazioni a tasso fiso €/o variabile di emittenti pubblici /o privati indicizzate
al'inflazione dell'area dell'euro €/o internazionali.

I titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo alivello di duration e di ripartizionefraemittenti
pubblici o privati.

Il comparto pud investire in obbligazioni con rating inferiore a "investment grade”, entro il limite del
10% del patrimonio netto.

Il comparto pud investirein obbligazioni convertibili della zona Europae/o internazionali.

Titoli con derivati incorporati

Il comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes,
EMTN, buoni di sottoscrizione, participatory notes) negoziati sui mercati dell'area euro e€/o
internazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati i ncorporati non pud eccedereil 10% del
patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi a CoCo bond. Per maggiori informazioni al riguardo s rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto pud detenerefino d 10% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.
Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF ("exchange traded fund") o "tracker".

Strumenti derivati

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari atermine negoziati
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- volatilita, varianza (complessivamente entro il limitedel 10% del patrimonio netto)!2 e

- indici: sututteleclass di ativita summenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto)

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:

- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati cogtituisce parte integrante della politica principale e tali strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che

12 avolatilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartiredal 16.12.2015.
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segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante al meno rilevante) il contributo de
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Strategie "Long/Short™ e Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Derivati sullavolatilit&

Derivati su dividendi:

Derivati su materie prime:
Derivati su tass d'interesse;
Strategie "Long/Short” e " Short only" su valute:

O O|N[O|O[R|W|DN

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S gpecificatuttaviache, sele condizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e nell'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 3 anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per dli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonchéai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliari ne
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incorsi nell'ambito della politicadinvestimento del comparto:

- Rischio azonario: il comparto € esposto a rischio azionario attraverso investimenti in strumenti
finanziari. Inoltre sui mercati delle piccole e medie capitalizzazioni il volume dei titoli quotati in
borsa éridotto, pertanto le oscillazioni di mercato sono pit marcate e rapi derispetto aquelle dedle
societaad ata capitalizzazione. |l valore patrimoniale netto pud subire diminuzioni rapide e nette.

- Rischiodi cambio: il rischio di cambio & connesso all'esposizione aunavautadiversada quelladi
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti
finanziari derivati. Il comparto € esposto fino aun massimo del 25% del patrimonio netto a valute
diverse da quelle dello Spazio economico europeo. Per alcune quote denominate in una valuta
diversa dall'euro, viene coperto il rischio di cambio legato alla variazione dell'euro rispetto ala
valutadi calcolo del NAV.

- Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniae netto in
caso di ridzo de tass. Quando la sensihilita dd portafoglio € positiva, un riadzo dei tass di
interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un
ribasso del tass di interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio.

- Rischio connesso ai mercati emergenti: le modalitadi funzionamento e controllo di questi mercati
possono discostarsi dagli standard prevalenti sulle grandi piazzeinternazionali.
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- Rischio di credito: il rischio di credito consiste nel rischio che I'emittente non sia in grado di
onorarei suoi impegni. In caso di declassamento della qualita creditiziadegli emittenti privati, per
esempio dellavautazione loro attribuitadalle agenzie di rating, il valore delle obbligazioni private
puo diminuire, provocando di conseguenza unadiminuzione del valore patrimoniale netto.

- Rischio connesso all' utilizzo di strumenti finanziari a termine: il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una
perdita aggiuntiva superiore al'investimento inizide. Inoltre, in riferimento a una eventuale
dtrategia a fini di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del
mercato che s intende coprire pud rivelarsi imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati
over-the-counter, gli stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio connesso agli indici di materie prime: la variazione del prezzi delle materie prime e la
voldtilitadi questo settore possono provocare una diminuzione del valore patrimoniale netto.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischio legato all'investimento in titoli speculativi: untitolo é classificato come "speculativo” seil
suo rating e inferiore a"investment grade”. In via secondaria, il gestore s riserva la possibilita di
investireinobbligazioni classificate come "speculative’, ndl limite del 10% del patrimonio netto. Il
valore delle obbligazioni classificate come "speculative" pud ridurs in misura maggiore e piu
rapidamenterispetto alealtreobbligazioni e pregiudicare il valore patrimonial e netto del comparto,

che pud subire diminuzioni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezione ddl capitaleinvestito. Laperditain conto capitale s produce a
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all*acquisto.

S deveinoltre sottolineare come | a gestione adottata da comparto € di tipo discrezionde, ovvero basata
sulla previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Gestione finanziaria
Il comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite lasuafiliaelondinese.

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo éil VaR (Vdue a Risk) rdativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento. Il livello di leva atteso, calcolato sulla base
dell'approccio dellasomma dei vaori noziondi, € del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti incorso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo € conformeall'ohiettivo di investimento ea profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a3 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S* statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, s raccomanda all'azionista di avvalers di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
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dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non e disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storica del Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Importo
Importo - .
o L 3 e A Valute o q minimo di
Categoria di Politica di Formadelle | Tipologia di . . minimo di - .
azioni distribuzione azioni investitore dlnii?grzzl- sottoscrizio- SOttOf]Ce”Z'O' CeaezlEl
e
neiniziale -
Accumula EUR
A EUR Acc zionede nominativa Tutti senza 1 azione 1 azione LU1317704051
proventi copertura
Accumula EUR
E EUR Acc zionede nominativa Tutti senza 1 azione 1 azione LU1317704135
proventi copertura
Accumula usb
E USD Acc Hdg zionede nominativa Tutti Con 1 azione 1 azione LU1317704218
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
F EUR Acc zionede nominativa s senza 1 azione 1 azione LU0992627298
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori CHF
F CHF Acc Hdg zionede nominativa s con 1 azione 1 azione LU0992627371
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc zionedei nominativa ok senza 1 azione 1 azione LU1317704309
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc Hdg zionedei nominativa ek con 1 azione 1 azione LU0992627454
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori usb
F USD Acc Hdg zionedei nominativa ek con 1 azione 1 azione LU0992627538
i autorizzati (*)
proventi copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaalle entitadel gruppo Carmignac né agli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Le quote con coperturasono coperte da rischio di cambio.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.
Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.

Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamentein CHF, EUR, GBP e USD in ogni giorno di calcolo secondo il calendario
di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 15.00 (CET/CEST) de
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro istituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazione. Le domande
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ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di valutazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per e quote denominate in sterline britanniche (GBP), per lequali il termine édi 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Remunerazioni a carico del comparto
L S : Classe A
Commissioni pagate ai distributori Classe E Classe F
Max. 4% del valore
Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Max. 1% del valore
Commissione di conversione patrimoniale netto per Nessuna Nessuna
azione applicabile
Commissione annua di distribuzione Cr. tab_ella Cir. tab_ella Nessuna
successiva successiva
Commissioni percepite e/o
pagate dalla Societa di Classe A Classe E Classe F

gestione

1,50% annuo, pagabile
e calcolato con
frequenza mensile sulla
media del patrimonio
netto del comparto (di

2,25% annuo, pagabile
e calcolato con
frequenza mensile sulla
media del patrimonio
netto del comparto (di

Commissioni di gestione

cui inmedialo 0,60% é
destinato ai distributori
atitolo di commissione
di distribuzione annua,
come databela
soprastante),
eventuamente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

cui inmedial'l,12% e
destinato ai distributori
atitolo di commissione
di distribuzione annua,
come databela
soprastante),
eventuamente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, eventua mente
maggiorato della
commissione di
performance del comparto.

Altre spese (societa di
revisione, banca depositaria,
agente amministrativo,
agente pagatore, consulenti
legali, spese di copertura,
commissioni di
distribuzione/promozione...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su
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base giornalieraun accantonamento pari a 10% delladifferenza positivatrala
variazione del valore patrimonial e netto (in base a numero di quotein
circolazione dladata di calcolo) elavariazione ddl'indice. In caso di una
performanceinferioreaquelladel'indice, s effettuauno storno giornaliero della
provvigione pari a 10% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissione di
performance e composto a 50% dall'indice Euro Stoxx 50 NR, cal colato dividendi
netti reinvestiti, e d 50% dall'Eonia Capitaization Index 7 D.

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadatadi chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 10

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT

Storia
Questo comparto é stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principa mente in azioni internazionali direttamente o indirettamente attraverso
gli OICVM che detiene, fermo restando che l'investimento negli OICVM e limitato d 10% del
patrimonio netto del comparto.

Il comparto mira a sovraperformare I'indice di riferimento, I'indice azionario internazionale MSCI AC
World NR (USD) (NDUEACWF) convertito in EUR per le quote EUR e le quote con copertura, nella
valutadi riferimento di ciascuna quota per le quote senza copertura, calcolato dividendi netti reinvestiti,
Su un orizzonte tempora e minimo consigliato superiorea5 anni.

Il portafoglio & esposto, con una strategia di gestione attiva, essenziamente ad azioni internazionali
quotate nelle borse di tutto il mondo, senza tuttavia escludere atri valori mobiliari.
Ladrategiadinvestimento € privadi vincoli di allocazione predeterminati intermini di areageografica,
settore d'attivita, tipo o dimensione de titoli.

Carmignac Portfolio Investissement & costantemente esposto per almeno il 60% del patrimonio netto ad
azioni dell'areadell'euro, internazionali e dei mercati emergenti.

Laripartizione del portafoglio fralediverse class di attivitae categoriedi OICV M (azionari, bilanciati,
obbligazionari, di liquidita ecc.), basata su un'andis di fondo delle condizioni macroeconomiche
mondiali e dei suoi trend evolutivi (crescita, inflazione, deficit ecc.), pud variare in funzione ddle
previsioni del gestori.

Poiché lagestione del comparto édi tipo attivo e discrezionale, |'allocazione dell e attivita potra differire
sensibilmente da quella alla base del suo indice di riferimento. Allo stesso modo, la composizione del
portafoglio cogituito dalle diverse class di attivita, basata su un'approfondita analis finanziaria, pud
differire senshilmente, in termini geografici, settoridi, di rating o di maturita, dale ponderazioni
dell'indice di riferimento.

In particolare, la sensihilita globae del portafoglio di prodotti e strumenti su tass dinteresse pud
differire sens bilmente da quellade l'indice di riferimento. Lasensibilitaé definitacomelavariazione del
valore patrimoniae del portafoglio (in %) afronte di unavariazione di 100 punti base (in %) del tass
dinteresse. Lasensibilitadel portafoglio puo variaretra-4 e +5.

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione a rischio di cambio saranno il risultato di
un‘anaisi macroeconomicaglobale ein particolare delle prospettive di crescita, dinflazione e di politica
monetariaefiscale dei diversi paes e aree economiche.

Il Comparto utilizzeraquali driver di performance strategie definite "Rel ativeVaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi d'interesse /o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte). Il
gestore pud anche dover assumere posizioni corte nei sottostanti anmessi in portafoglio. Tali posizioni
vengono aperte mediante strumenti finanziari atermine, inclusi i CFD (contract for difference).

Descrizione delle classi di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al conseguimento
dell' obiettivo di investimento:
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Azioni

Il comparto & esposto per ameno il 60% dd patrimonio netto in azioni e dtri titoli che diano o possano
dare accesso, direttamente o indirettamente, a capitale o ai diritti di voto, ammess alanegoziazione sui
mercati dell'areadell'euro €/o internazionali, in questo ultimo caso in misura eventua mente rilevante nel
paes emergenti.

Il patrimonio netto del comparto pud essere investito in societa a piccola, media e grande
capitalizzazione.

Vaute

Il comparto pud utilizzare, afini di esposizione edi copertura, valute diverse da quellain cui é calcolato
il NAV. Puo utilizzare strumenti finanziari a termine fisso e condizionato negoziati su mercéti
regolamentati, organizzati o "over-the-counter”, allo scopo di assumere un'esposizione a valute diverse
daquelladi valorizzazione o a finedi coprireil comparto da rischio di cambio. L'esposizione vautaria
netta del comparto puo differire da quellade benchmark e/o da quellade solo portafoglio di azioni e
obbligazioni.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di conseguirel'obiettivo dinvestimento, il patrimonio netto del comparto puod essere investito in
strumenti del mercato monetario, obbligazioni convertibili, buoni del Tesoro, obbligazioni atasso fisso
e/o variabiledi emittenti pubblici e/o privati indicizzate al'inflazione dell'area dell'euro, internazionale e
dei paes emergenti.

Trattandos di unagestione di tipo discrezionale, laripartizione non sara soggetta avincoli apriori.

Le esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICV M hanno un rating
medio ponderato corrispondente ameno ala categoria "investment grade” per ameno una delle
principali agenzie di rating. || comparto pud investirein obbligazioni privedi rating o conratinginferiore
a"investment grade". | titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo alivello di duration e di
ripartizione fraemittenti pubblici o privati.

Titoli con derivati incorporéti

Il comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes,
EMTN, buoni di sottoscrizione) negoziati sui mercati dell'area euro /o internazionali, regolamentati,
organizzati o "over-the-counter".

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati i ncorporati non pud eccedereil 10% del
patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il Comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi a CoCo bond. Per maggiori informazioni al riguardo s rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto pud detenerefino d 10% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.
Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF (“exchange traded fund") o "tracker".

Strumenti derivati

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziati
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):
- vaute,
- reddito fisso,
- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),
- ETF,
- dividendi,
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- volatilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto),13

- indici: sututteleclass di ativita summenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto)

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati cogtituisce parte integrante della politica principale e tali strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante al meno rilevante) il contributo de
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su vaute:

Derivati su tass d'interesse:

Derivati sullavolatilit&

Derivati su materie prime:

Strategie "Long/Short™ e" Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short” e" Short only" su vaute:

Derivati su dividendi:

O O|N[O|O[R|W|DN

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S specificatuttaviache, sele condizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e nell'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per dli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonchéai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliari ne
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incorsi nell'ambito della politicadinvestimento del comparto:

13 Lavolatilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartiredal 16.12.2015.
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Rischio azionario: il comparto eesposto a rischio azionario dei mercati dell'areadell'euro, internazional i
ed emergenti, ameno per il 60% del patrimonio netto. In caso di ribasso delle azioni o degli indici verso
i quali il portafoglio € esposto, il valore patrimoniale netto del comparto potra diminuire. Inoltre sui
merceati delle piccole e medie capitalizzazioni il volume dei titoli quotati in borsa e ridotto, pertanto le
oscillazioni di mercato sono pit marcate erapiderispetto aquelledelle societaad alta capitaizzazione. |
valore patrimonia e netto puo subire diminuzioni rapide e nette.

Rischio di cambio: il rischio di cambio € connesso al'esposizione a una valuta diversa da quella di
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti finanziari
derivati. Per le quote denominate in una vauta diversa dall'euro e con copertura, & coperto il rischio di
cambio legato alavariazione dell'euro rispetto allavalutadi calcolo del NAV.

Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in unadiminuzione del valore patrimoniae netto in caso di
riadlzo del tass. Quando la sensibilita del portafoglio € positiva, un rialzo dei tass di interesse pud
comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un ribasso dei tass di
interesse pud comportare una svalutazione ddl portafoglio.

Rischio connesso ai mercati emergenti: le modalita di funzionamento e controllo di questi mercati
possono discostarsi dagli standard prevalenti sulle grandi piazzeinternazionali.

Rischio connesso agli indici di materie prime: lavariazionedel prezzi delle materie prime elavoldtilita
di questo settore possono provocare unadiminuzione del valore patrimonial e netto.

Rischio di credito: il rischio di credito consiste ndl rischio che I'emittente non siain grado di onorarei
suoi impegni. In caso di declassamento della qualitacreditizia degli emittenti privati, per esempio della
valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud diminuire. Il
valore patrimoniae netto del portafoglio pud subire diminuzioni. Il comparto s riserva la possibilita
dinvestirein obbligazioni il cui rating Sia inferiore a "investment grade”.

Rischio di liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poichéi mercati nei quali opera possono
essere occasionadmente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali anomalie del
mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a liquidare, aprire o
modificare delle posizioni.

Rischio di volatilitd: il riazo o il ribasso della volatilita, decorrelata dall'andamento dei mercato
tradizionali de titoli in forma fisica, pud innescare una contrazione del valore patrimonide. |
portafoglio € esposto atalerischio, in particolare per il tramitede prodotti derivati che hanno proprio la
volatilita come sottostante.

Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termine: il comparto pud utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita
aggiuntiva superiore al'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuae strategia ai fini di
copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del mercato che s intende
coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati over-the-counter, gli stess
espongono le parti contraenti al rischio di controparte.

Rischio di controparte: il comparto & esposto a rischio di insolvenza delle controparti, che potrebbero
non onorarei rispettivi impegni.

Rischio di perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non gode
di alcunagaranziao protezione del capitaleinvestito. Laperditain conto capitale s produce a momento
dellavendita di unaquotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato al'acquisto.

Rischi specifici connessi agli investimenti in Cina: il comparto puo investire direttamente sul mercato
interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi specifici conness
agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come | a gestione adottata da comparto € di tipo discrezionde, ovvero basata
sulla previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.
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Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestione finanziaria:

Lagestione del comparto &:
- dadeegatain via maggioritaria dala Societa di gestione a Carmignac Gestion, con sede a
Parigi (Francia), e
- saparzidmente gestitadala Societadi gestionetramitela suafiliaelondinese.

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo éil VaR (Vdue a Risk) rdativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrisponde al'indice di riferimento del
comparto). Il livello di leva atteso, ca colato sullabase dell'approccio dellasommadei valori noziondi, &
del 200%.

Effetto leva piu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti incorso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo € conformeall'ohiettivo di investimento ea profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiorea5 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, s raccomanda all'azionista di avvalers di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non e disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storica del Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Valute Importo nlqrirrlm?r(r)]g?ji
Categoria di Politica di Formadelle | Tipologia di di minimo di sottoscrizios Codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore denomina- | sottoscrizio- ne
. e
zione neiniziale -
Accumula EUR
A EUR Acc zione dei Nominativa Tutti senza 1 azione 1 azione LU1299311164
proventi copertura
| Distribuzione . . EUR . _
A EUR Ydis (annuade) Nominativa Tutti senza 1 azione 1 azione LU1299311321
copertura
Accumula Investitori usD
A USD Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati (*) con 1 azione 1 azione LU1299311677
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
E EUR Acc zione dgi Nominativa autorizzati (*) Senza 1 azione 1 azione LU1299311834
proventi copertura
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Accumula Quasiasi usD
E USD Acc Hdg zionede Nominativa . . con 1 azione 1 azione LU0992626308
. investitore
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
F EUR Acc zionedei Nominativa o senza 1 azione 1 azione LU0992625839
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori CHF
F CHF AccHdg zionedei Nominativa ek con 1 azione 1 azione LU0992625912
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc zionedei Nominativa ek senza 1 azione 1 azione LU0992626050
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc Hdg zionedei Nominativa ek con 1 azione 1 azione LU0992626134
i autorizzati (*)
proventi copertura
Accumula Investitori usb
F USD Acc Hdg zionede Nominativa N con 1 azione 1 azione LU0992626217
: autorizzati (*)
proventi copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaalle entitadel gruppo Carmignac né agli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Le quote con copertura sono coperte da rischio di cambio.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.
Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.

Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamentein CHF, EUR, GBP e USD in ogni giorno di calcolo secondo il calendario
di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 15.00 (CET/CEST) de
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro istituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di vautazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per e quote denominate in sterline britanniche (GBP), per lequali il termine édi 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Commissioni pagate ai Classe A
distributori CleezzlE Clessal=
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Max. 4% del vaore

distribuzione

Commissione d'ingresso patrimoniale netto Nessuna Nessuna
annli anl | nAr o en
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Commissione di Max. 1% del valore
conversione patrimoniale netto per Nessuna Nessuna
o ana il aals |
Commissione annua di . .
Cfr. tabellasuccessiva | Cfr. tabellasuccessiva Nessuna

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni percepite e/o pagate
dalla Societa di gestione

Commissioni di gestione

Classe A Clase E ClaseF
1,50% annuo, pagahile | 2,25% annuo, pagabile
e calcolato con e calcolato con
frequenza mensile frequenza mensile
sullamediadel sullamedia del
patrimonio netto del patrimonio netto del 0,85% annuo, pagabile
comparto (inmedialo | comparto (di cui in e calcolato con
0,60% é destinato ai medial'l,12% é frequenza mensile sulla
distributori atitolodi | destinato ai media del patrimonio
commissione di distributori atitolodi | netto del comparto,
distribuzione annua, commissione di eventual mente
come databella distribuzione annua, maggiorato della
soprastante), come databella commissione di
eventualmente soprastante), performance del
maggiorato della eventualmente comparto.
commissione di maggiorato della
performance del commissione di
comparto. performance del

comparto.

Altre spese (societa di revisione, banca
depositaria, agente amministrativo,
agente pagatore, consulenti legali,
spese di copertura, commissioni di
distribuzione, oneri di registrazione,
oneri regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamedia
del patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoradall'inizio dell'anno la performance del comparto sia positivae
superiorea 10% su base annua, viene costituito su base giornalieraun
accantonamento pari a 10% di tale sovraperformance. In caso di
performance i nferiore atale sovraperformance, sara effettuata su base
giornaliera unariduzione dell'accantonamento in ragione del 10% di questa
sottoperformance, fino ad esaurimento delle dotazioni costituite dall'inizio
dell'anno.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta alla societa di
gestione, secondo il principio di "cristallizzaziong". Lacommissione di
performance spettainteramente alasocietadi gestione aladatadi chiusura
dell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 11

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE

Storia
Questo comparto é stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principalmente in azioni e in obbligazioni internazionali direttamente o
indirettamente attraverso gli OICVM che detiene, fermo restando che I'investimento negli OICVM é
limitato al 10% del patrimonio netto del comparto.

L'obiettivo del comparto & sovraperformare l'indice di riferimento, composto per il 50% dall'indice
azionario internazionde MSCI AC World NR (USD) (NDUEACWEF), convertito in EUR per le quote
EUR ele quote con copertura, nellavalutadi riferimento di ciascuna quota per |e quote senza copertura,
e cacolato dividendi netti reinvestiti, e per il restante 50% dall'indice obbligazionario mondiae
Citigroup WGBI All Maturities Eur (SBWGEU), cacolato tenendo conto del reinvestimento delle
cedole, su un orizzontetemporaleminimo consigliato di 3 anni. L'indice di riferimento vieneribilanciato
con frequenza trimestrale.

La politica di gestione tiene conto di una ripartizione dei rischi mediante una diversificazione degli
investimenti.

Laripartizione del portafoglio frale diverse class di attivita e categorie di OICR (azionari, bilanciati,
obbligazionari, di liquidita, ecc.), basata su un'andis fondamenta e delle condizioni macroeconomiche
mondiali e dei suoi trend evolutivi (crescita, inflazione, deficit ecc.), pud variare in funzione delle
previsioni del gestori.

Poiché la gestione del comparto € di tipo attivo e discrezionae, I'allocazione delle attivita puo differire
sensibilmente da quella ala base del suo indice di riferimento. Allo stesso modo, la composizione del
portafoglio codtituito dalle diverse class di attivita, basata su un'approfondita andis finanziaria, potra
differire sensibilmente, in termini geografici, settoridi, di rating o di maturita, dalle ponderazioni
dell'indice di riferimento.

Laselezione delle azioni avviene sullabase di analisi finanziarie, incontri organizzati dalle societa, visite
presso le societa stesse e notizie pubblicate da media. A seconda de casi, i criteri adottati sono in
particolareil valore patrimoniae netto, il rendimento, la crescitae laqualitadel management.

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione a rischio di cambio saranno il risultato di
un'anaisi macroeconomicaglobale ein particolare delle prospettive di crescita, dinflazione e di politica
monetariaefiscale dei diversi paes e aree economiche.

Il Comparto utilizzeraqudi driver di performance strategie definite "Relative Vaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:

- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,

- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse e/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso,

- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e

- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte). Il
gestore pud anche dover assumere posizioni corte nei sottostanti anmessi in portafoglio. Tali posizioni
vengono aperte mediante strumenti finanziari atermine, inclusi i CFD (contract for difference).

Descrizione delle classi di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al consequimento
dell' obiettivo di investimento:

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario
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I patrimonio netto del comparto e investito trail 50 eil 100% in strumenti del mercato monetario, buoni
del Tesoro, obbligazioni a tasso fisso €/o variabile di emittenti pubblici e/o privati indicizzate
all'inflazione dell'area dell'euro, internazionali e dei mercati emergenti (in quest'ultimo caso I'esposizione
non puo superareil 25% del patrimonio netto).

La sensibilita complessiva del portafoglio di prodotti e strumenti a reddito fisso potra differire
sensibilmente da quelladell'indice di riferimento. La sensibilita e definitacome la variazione del vaore
patrimoniale del portafoglio (in %) afronte di una variazione di 100 punti base dei tass dinteresse. Il
comparto dispone di unintervalo di sensibilita compreso tra-4 e +10.

Le esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM hanno un rating
medio ponderato corrispondente ameno ala categoria "investment grade” per ameno una delle
principali agenzie di rating. Il comparto pud investirein obbligazioni prive di rating o conratinginferiore
a"investment grade”. | titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo alivello di duration e di
ripartizione fraemittenti pubblici o privati.

Il comparto puod investire in obbligazioni convertibili europee €/o extraeuropee, ivi compres in
particolarei paes emergenti.

Azioni

Il comparto & esposto fino a 50% dd patrimonio netto ad azioni e dtri titoli che diano o possano dare
accesso, direttamente o indirettamente, a capitale o a diritti di voto, anmess alla negoziazione nel
mercati dell'area dell'euro €/o internazionali. Il portafoglio pud essere esposto ad azioni dei mercati
emergenti (in quest'ultimo caso I'esposizione non deve superareil 25% del patrimonio netto).

Il patrimonio netto del comparto pud essere investito in societa a piccola, media e grande
capitalizzazione.

Vaute

Il comparto puo utilizzare, afini di esposizioneedi copertura, vaute diverse daquelain cui e cacolao
il NAV. Puo utilizzare strumenti finanziari a termine fisso e condizionato negoziati su mercati
regolamentati, organizzati o "over-the-counter”, allo scopo di assumere un'esposizione a valute diverse
daquelladi valorizzazione o a fine di coprireil comparto da rischio di cambio. L'esposizione vautaria
netta del comparto puo differire da quelladel benchmark e/o da quella del solo portafoglio di azioni e
obbligazioni.

Titoli con derivati incorporati

Il comparto puod investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes,
EMTN, buoni di sottoscrizione) negoziati sui mercati dell'area euro €/o internazionali, regolamentati,
organizzati o "over-the-counter".

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati incorporati non pud eccedereil 10% del
patrimonio netto.

Cartolarizzazione

Entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, il comparto pud investire in veicoli di
cartolarizzazione e, in particolare, in Asset-Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Questi strumenti sono descritti a punto 3.4 della parte generale del presente prospetto informativo.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il Comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 15% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

Distressed securities:

Il comparto puo investire in questa tipologia di strumenti fino a 5% del suo patrimonio netto. Per
maggiori informazioni su questi strumenti, sul loro utilizzo e sui rischi a ess associati s rimanda a
capitolo 25.111 della parte generale del presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto pud detenerefino d 10% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.
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Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF ("exchange traded fund") o "tracker".

Strumenti derivati

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto)!4 e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

Il gestorericorre al'utilizzo di derivati di credito su indici 0 su uno o piu emittenti a fine di coprire o
esporreil portafoglio a rischio di credito. Leoperazioni sui mercati dei derivati di credito sono limitatea
10% del patrimonio netto.

In particolare, il comparto pud partecipare d mercato dei derivati di credito concludendo, ad esempio,
credit default swap alo scopo di vendere o acquistare protezione.

Un "credit default swap" (CDS) € un contratto finanziario bilaterale in virtt del quale una controparte
(I'acquirente della protezione) versa una commissione periodica a fronte di un indenni zzo, da parte del
venditore dellaprotezione, nel caso s verifichi un evento di credito relativo al'emittente di riferimento.
L'acquirente della protezione acquisisce il diritto di vendere ala pari un'obbligazione particolare o altre
obbligazioni dell'emittente di riferimento, oppure di ricevere la differenza tra il vaore nominae e il
prezzo di mercato della/e obbligazione/i di riferimento sopraccitatale (o qualsias atro valore di
riferimento o prezzo di esercizio definito in precedenza) al verificars di un evento di credito. Per evento
di credito sintende un falimento, uninsolvenza, un‘'amministrazione controllata, una ristrutturazione
significativa del credito o I'incapacita di onorare un obbligo di pagamento ala scadenza prefissata.
L'International Swap and Derivatives Association (ISDA) ha prodotto una documentazione standard per
i contratti derivati nel quadro del suo "ISDA Master Agreement". || comparto puo ricorrere ai derivati di
credito a fine di coprireil rischio specifico di credito relativo ataluni emittenti presenti in portafoglio,
acquistando protezione. Inoltre il comparto potra acquistare protezione tramite derivati di credito senza
detenere le attivita sottostanti, a condizione che cid sia nd suo esclusivo interesse. || comparto potra
ugualmente vendere protezione attraverso i derivati di credito a fine di acquisire un'esposizione di
credito specifica, sempre qualora cid sia nd suo esclusivo interesse. Il comparto potra partecipare a
operazioni su derivati di credito over-the-counter (OTC) solo selacontroparte eéun istituto finanziario di
prim'ordine speciaizzato in questo tipo di operazioni €, in tal caso, esclusivamente nel rispetto degli
standard emessi nel quadro ddll'lSDA Master Agreement.

5. Contributo degli ssrumenti derivati alla politica di investimento:

14 Lavolatilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartire da 16.12.2015.
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L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Derivati su tass dinteresse:
Derivati su crediti:

Derivati sullavolatilit&
Derivati su materie prime:
Strategie "Long/Short” e Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short” e " Short only" su valute:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:

Derivati su dividendi:

Ol N[O WIN

=Y
o

[
=

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S gpecificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 3 anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi conness agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell’ambito della politica dinvestimento del comparto:

- Rischio azionario: il comparto € esposto a rischio azionario dei mercati dell'area dell'euro,
internazionai ed emergenti, dallo 0% a 50% del patrimonio netto, attraverso investimenti in
strumenti finanziari. Inoltre sui mercati delle piccole e medie capitalizzazioni il volume dei titoli
quotati in borsa e ridotto, pertanto le oscillazioni di mercato sono pit marcate e rapide rispetto a
quelle delle societa ad ata capitaizzazione. Il valore patrimoniae netto pud subire diminuzioni
rapide e nette.

- Rischiodi cambio: il rischio di cambio & connesso all'esposizione auna vautadiversadaquelladi
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti
finanziari derivati. Per le quote denominate in una valuta diversa dall'euro e con copertura, &
coperto il rischio di cambio legato allavariazione dell'euro rispetto allavalutadi calcolo del NAV.

- Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniale netto in
caso di ridzo de tass. Quando la sensibilita dd portafoglio € postiva, un ridzo del tass di
interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un
ribasso del tass di interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio.
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Rischio connesso ai mercati emergenti: le modaitadi funzionamento e controllo di questi mercati
possono discostarsi dagli standard prevalenti sulle grandi piazzeinternazionali.

Rischio connesso agli indici di materie prime: la variazione dei prezzi delle materie prime e la
voléatilitadi questo settore possono provocare una diminuzione del valore patrimoniale netto.

Rischiodi credito: il rischio di credito consistendl rischio chel'emittente nonsiain grado di onorare
i suoi impegni. In caso di declassamento dellaqualita creditiziadegli emittenti privati, per esempio
della valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimoniale netto del portafoglio pud subirediminuzioni. Il comparto s riserva
la possibilita d'investire in obbligazioni il cui rating sa inferiore a "investment grade”. D'adtro
canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso dl'utilizzo dei derivati di credito (Credit
Default Swap).

| casi incui & previsto unrischio derivante dall'utilizzo di CDS sono riportati nellaseguente tabel la:

Finalita dell'utilizzo di CDS da parte del gestore Perdita di valore sulla posizione in CDS

Venditadi proteziore

In caso di deterioramento dellaquaitacredtiziadell'emittente
del titolo sottostante

Acquisto di protezione

In caso di miglioramento dellaqualitacreditiziadell'emittente
del titolo sottostante

Il rischio di credito écalcolato mediante un'analisi quditativavoltaalavautazionedellasolvibilita
delleimprese (ad opera del team di andlisti del credito).

Oltrea rischi descritti in precedenza, gli investitori s espongono aunrischio di credito piu elevato
dovuto al'acquisizione di ABS/MBS da parte del comparto. Dal momento che questi titoli sono
collegati a crediti, una diminuzione del valore della garanzia sottostante, come il mancato
pagamento dei prestiti, pud tradursi in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una
perditaa comparto.

Rischio di liquidita: il comparto € esposto d rischio di liquidita, poiché i mercati nei quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

Rischio di volatilita: il rialzo o il ribasso ddlla volatilita, decorrelata dall'andamento del mercato
tradizionali de titoli in forma fisica, pud innescare una contrazione del valore patrimoniae. Il
portafoglio € esposto a tale rischio, in particolare per il tramite dei prodotti derivati che hanno
proprio lavolatilita come sottostante.

Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine: il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una
perdita aggiuntiva superiore al'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuae
dtrategia a fini di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del
mercato che s intende coprire pud rivelarsi imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati
over-the-counter, gli stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

Rischio di controparte: il comparto € esposto a rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

Rischio di perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezionedd capitaleinvestito. Laperditain conto capitales producea
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all*acquisto.
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- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestione finanziaria:

Lagestione del comparto &:

- delegata in viamaggioritaria dala Societa di gestione a Carmignac Gestion, con sede a Parigi
(Francia), e parzialmente affidataalla Societadi gestione tramite la suafilialelondinese.

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del
comparto). Il livello di leva atteso, ca col ato sullabase dell'approccio dellasommadei valori noziondli, &
del 200%.

Effetto leva piu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato di 3 anni.

Le quotedd presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda al'azionista di avvalers di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio da investire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entitade suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Valute Importo rrllrirrlm?r?]g?ji
Categoria di Politica di Formadelle | Tipologia di di minimo di Sottoscrizio- Codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore denomina- | sottoscrizio- ne
X e
zione neiniziale SuCcessvar*
Income A Distribuzione N . EUR . )
EURY** (mensile) Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1163533422
copertura
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Income A CHF | Distribuzione | -\ i iy Tutt CHFcon 11 wione lazione | LU1163533695
Hdg (mensile) copertura
Accumulazio- EUR
A EUR Acc . .| Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1299305190
nede proventi copertura
Distribuzione EUR
A EUR Ydis (anuae) Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1299305356
copertura
Accumulazio- CHF
A CHF Acc Hdg nedei proventi Nominativa Tutti - [;.e(:)rrt]ura 1 azione 1 azione LU1299305513
Accumulazio- USD
A USD Acc Hdg . .| Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU1299305786
nede proventi copertura
Accumulazio- EUR
E EUR Acc . .| Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1299305943
nede proventi copertura
Income E Distribuzione EUR
o : Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1163533349
EUR (mensile)
copertura
Accumulazio- USD
E USD Acc Hdg . .| Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU0992628429
nede proventi copertura
Income E Distribuzione USD
o : Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU0992628692
usD Hdg (mensile)
copertura
Accumulazio- Investitori EUR
F EUR Acc . .| Nominativa NN Senza 1 azione 1 azione LU0992627611
nede proventi autorizzati (*) copertura
IncomeF Distribuzione Investitori EUR
o ) Nominativa ik Senza 1 azione 1 azione LU1163533778
EUR (mensile) autorizzati (*) copertura
Accumulazio- Investitori CHF
F CHF Acc Hdg . .| Nominativa o con 1 azione 1 azione LU0992627702
nede proventi autorizzati (*) copertura
Accumulazio- Investitori GBP
F GBP Acc . .| Nominativa NN senza 1 azione 1 azione LU0992627884
nede proventi autorizzati (*) copertura
Accumulazio- Investitori GBP
F GBP Acc Hdg . .| Nominativa o con 1 azione 1 azione LU0992627967
nede proventi autorizzati (*) copertura
. Distribuzione N Investitori GBPsenza | 50.000.000 50.000.000
F GBP Qdis (trimestrale) Nominativa autorizzati (*) copertura GBP GBP 1 U0992628007
L o GBP
. Distribuzione _— Investitori 50.000.000 50.000.000
F GBP QdisHdg (trimestrale) Nominativa autorizzati (*) co;é)rrt]ura GBP GBP LU0992628189
IncomeF Distribuzione N Investitori GBP senza . _
GBP*** (mensile) Nominativa autorizati (*) copertura 1 azione 1 azione LU1163533851
IncomeF GBP Distri bu_2|one Nominativa Inv_%hto_n GBP con 1 azione 1 azione LU1163533935
Hdg*** (mensile) autorizzati (*) copertura
Accumulazio- Investitori USD
F USD Acc Hdg . .| Nominativa ik con 1 azione 1 azione LU0992628346
nede proventi autorizzati (*) copertura

(*) Accessibileal fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.
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Le quote con copertura sono coperte da rischio di cambio.

(***) Queste azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale del 5%. Un acconto mensile viene
versato agli investitori. L'obiettivo di distribuzione annual e éfissato infunzione delle performance medie
del comparto. Qualorale performance del comparto siano insufficienti, il capitale inizialmente investito
potraessere distribuito fino alladefinizione di un nuovo obiettivo di distribuzione da parte del Consiglio
di anministrazione. Gli utili non distribuiti vengono capitalizzati. Ladistribuzione di dividendi avviene
conformemente alle disposizioni regolamentari.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.
Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.

Valore patrimoniale netto

E cal colato quotidianamentein CHF, EUR, GBP eUSD inogni giorno di calcolo secondo il calendario di
Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 15.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per le quote denominate in sterline britanniche (GBP), per le qudli il termine e di 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Commissioni pagate ai

distributori Classe A Classe E Classe F
Max. 4% del valore Max. 4% del valore

Commissione d'ingresso patrimonial e netto patrimoniale netto Nessuna
applicabile per azione applicabile per azione*

Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna

Max. 1% del vaore
patrimoniale netto per Nessuna Nessuna
azione applicabile

Commissione di
conversione

Commissione annua di

Lo ; Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione

* Una commissione di sottoscrizione potraessere applicata dai distributori di Taiwan.

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni percepite e/o

pagate dalla Societa di Classe A Classe E Classe F
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Commissioni di gestione

1,50% annuo, pagabile e
calcolato con frequenza
mensile sullamedia del
patrimonio netto del
comparto (di cui inmedialo
0,60% é destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua, come
databella soprastante),
eventual mente maggiorato
dellacommissione di
performance del comparto.

2,00% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in media
1'1,00% e destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua, come
databella soprastante),
eventual mente maggiorato
dellacommissione di
performance del comparto.

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, eventua mente
maggiorato della
commissione di
performance del comparto.

Altre spese (societa di
revisione, banca depositaria,
agente amministrativo,
agente pagatore, consulenti
legali, spese di copertura,
commissioni di distribuzione,
oneri di registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamedia del patrimonio

netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su base
giornaliera un accantonamento pari a 10% delladifferenza positivatrala variazione del
valore patrimoniale netto (in base al numero di quotein circolazione alladatadi calcolo) e
lavariazione dell'indice. In caso di una performance inferioreaquelladel'indice, s effettua
uno storno giornaiero della provvigione pari a 10% della sottoperformance, sino
all'azzeramento degli accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissionedi performance &
composto a 50% dall'indice azionario internazionale M SCI AC World NR (USD) e al 50%
dall'indice obbligazionario mondial e Citigroup WGBI All Maturities Eur.

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di performance di
pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione, secondo il principio di
"cristallizzazione". Lacommissione di performance spettainteramente ala societadi
gestione dladatadi chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 12

CARMIGNAC PORTFOL IO SECURITE

Storia
Questo comparto e stato lanciato in data 25 novembre 2013.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principa mente in obbligazioni e in altri titoli di debito denominati in euro
direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM che detiene, fermo restando chel'investimento negli
OICVM elimitato a 10% del patrimonio netto del comparto.

La strategia punta a sovraperformare I'indice di riferimento, I'Euro MTS 1-3 anni, con una volatilita

ridotta

- esponendo il portafoglio a mercato delle obbligazioni societarie e sovrane cui € attribuito un rating
"investment grade”’ da aimeno una delle principali agenzie di rating. Il comparto s riservail diritto
di investirein obbligazioni di emittenti privati e sovrani con rating "speculativo” entro il limite del
10% del patrimonio netto per ciascuna categoriadi emittente, e

- variando I'esposizione globae del portafoglio infunzione delle previsioni del gestore.

L'indice Euro MTS 1-3 anni € calcolato tenendo conto dd reinvestimento delle cedole. Questo indice
replicala performance del mercato dei titoli di Stato denominati in euro, con reinvestimento delle cedole
escadenzadal a3 anni (codice Bloomberg EMTXART index). e raggruppale quotazioni fornite dapiu
di 250 societa del mercato. Questi titoli comprendono le obbligazioni di Stato di Austria, Belgio, Paes
Bassi, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, Portogallo e Spagna, e includono titoli quas
sovrani.

L'approccio di gestione s basa fondamentalmente sull'andlisi, da parte del gestore, de margini di
remunerazione tra le diverse scadenze (curva), trai diversi paesi etrai divers livelli qualitativi delle
societaprivate o pubbliche. Lasceltade paesi emittenti avverrasullabase dell'analis macroeconomica
redizzata dal gestore Lasceltadelle societa private derivadalle andis finanziarie e settoridi redizzate
dall'insieme del team di gestione. La scelta delle scadenze €l risultato delle previsioni inflazionistiche
del gestore e delle volonta espresse dalle Banche centrdi nell'attuazione dellaloro politicamonetaria

| criteri di selezione delle emissioni § articolano quindi intorno ala conoscenza dei fondamentai della
societa emittente e ala valutazione di elementi quantitativi come la remunerazione aggiuntiva rispetto
alle obbligazioni di Stato.

Descrizione delle classi di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al conseguimento
dell' obiettivo di investimento:

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

I patrimonio netto del comparto einvestito princi pa mente in strumenti del mercato monetario, buoni del
Tesoro, obbligazioni convertibili, obbligazioni atasso fisso €0 variabiledi emittenti pubblici €0 privati
indicizzate dl'inflazione dei paesi dell'area dell'euro e, in viaaccessoria, al'inflazione i nternazionale.

La sensibilita complessiva del portafoglio di prodotti e strumenti a reddito fisso potra differire
sensibilmente da quelladell'indice di riferimento. La sensibilita e definita comela variazione del vaore
patrimoniale del portafoglio (in %) afronte di unavariazione di 100 punti base del tass dinteresse. Il
comparto dispone di unintervalo di sensibilitacompreso tra-3 e +4.

Il comparto pud investire in obbligazioni denominate in valute diverse dal'euro entro il limite del 20%
del patrimonio netto?®.

Le esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICV M hanno un rating
medio ponderato corrispondente ameno ala categoria "investment grade” per ameno una delle

15 Questo nuovo limite saraapplicabile d comparto solo apartireda 16.12.2015.
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principali agenzie di rating.
Il comparto pud investirein obbligazioni conratinginferiore a"investment grade” entroil limitedel 10%
del patrimonio netto per ciascunacategoriadi emittente.

| titoli selezionati non saranno soggetti ad acun vincolo intermini di "duration”, a grado di volatilitae
aladistinzione fraemittenti pubblici e privati, a condizione che lasensibilitaglobae del portafoglio non
siasuperiorea4.

Azioni
Nessuna

Vaute

Il comparto puo utilizzare, afini di esposizione edi copertura, valute diverse da quellain cui é calcolato
il NAV, entroil limite del 10% del patrimonio netto. Puo utilizzare strumenti finanziari aterminefisso e
condizionato negoziati su mercati regolamentati, organizzati o "over-the-counter”, alo scopo di
assumere un'esposizione a valute diverse da quelladi vaorizzazione o al fine di coprireil comparto da
rischio di cambio. L'esposizionevautarianettadel comparto puo differireda quelladel benchmark €/o da
quelladel solo portafoglio di azioni e obbligazioni.

Titoli con derivati incorporéti

Il comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes,
EMTN, buoni di sottoscrizione e participatory notes) negoziati sui mercati dell'area euro, regolamentati,
organizzati o "over-the-counter".

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati i ncorporati non pud eccedereil 10% del
patrimonio netto.

Cartolarizzazione

Entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, il comparto pud investire in veicoli di
cartolarizzazione e, in particolare, in Asset-Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities(RMBS), Commercia Mortgage-Backed Securities(CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Questi strumenti sono descritti a punto 3.4 della parte generale del presente prospetto informativo.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il Comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi a CoCo bond. Per maggiori informazioni al riguardo s rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

Distressed securities:

Il Comparto pu0 investire in questa tipologia di strumenti fino a 4% del suo patrimonio netto. Per
maggiori informazioni su questi strumenti, sul loro utilizzo e sui rischi a associati s rimanda a
capitolo 25.111 della parte generale del presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto pud detenerefino d 10% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.
Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF (“exchange traded fund") o "tracker".

Strumenti derivati
Il comparto pud investire in strumenti finanziari a termine negoziati sui mercati dell'area dell'euro e
internazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

Allo scopo di conseguire l'obiettivo dinvestimento, il comparto pud assumere posizioni volte acoprireil
suo portafoglio €/o esporlo asettori di attivita e aree geografiche mediante i seguenti sottostanti: valutee
tass.

Il gestore s avvale inoltre di derivati di credito su indici o su uno o piu emittenti a fine di coprire o

esporre il comparto a rischio di credito. In virtu della loro classificazione come operazioni su derivati
complessi, le operazioni sui mercati dei derivati di credito sono limitate al 10% del patrimonio netto.
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La copertura o I'esposizione del portafoglio sara realizzata mediante I'acquisto o la vendita di opzioni
(semplici, con barriera, binarie) e/o contratti a termine fisso (futures/forward) e/o swap (compres
performance swap).

Potranno essere effettuate operazioni in derivati con controparti selezionate dalla societa di gestione
conformemente allasuapoliticadi "Best Execution/ Best Selection” e alaproceduradi approvazione di
nuove controparti.

Contributo degli strumenti derivati alla politica di investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati cogtituisce parte integrante della politica principale e tali strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante al meno rilevante) il contributo de
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su tass dinteresse; 1
Derivati su crediti: 2
Derivati su valute: 3

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S specificatuttaviache, sele condizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e nell'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 2 anni.
La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per dli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni del mercati dell'area dell'euro e, in via accessoria, di quelli internazionali, nonché ai rischi
connessi agli investimenti nel valori mobiliari nei quali investe il comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incorsi nell'ambito della politicad'investimento del comparto:

- Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniae netto in
caso di ridzo de tass. Quando la sensihilita dd portafoglio € positiva, un riadlzo de tass di
interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un
ribasso del tass di interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio.

- Rischiodi credito: il rischio di credito consiste ndl rischio chel'emittente nonsiaingrado di onorare
i suoi impegni. In caso di declassamento dellaqualitacreditiziadegli emittenti privati, per esempio
della valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimonial enetto del portafoglio pud subirediminuzioni. Il comparto s riserva
la possibilita dinvestire in obbligazioni il cui rating sia inferiore a "investment grade'. Le
esposizioni obbligazionarie detenute dal portafoglio direttamente o attraverso OICVM avranno
mediamente un rating corrispondente ameno ala categoria "investment grade" per ameno una
delle principai agenzie di rating. D'dtro canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso
all'utilizzo de derivati di credito (Credit Default Swvap).
| casi incui é previsto unrischio derivante dall'utilizzo di CDS sono riportati nella seguentetabella:
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Finalita dell'utilizzo di CDS da parte del gestore Perdita di valore sulla posizione in CDS

In caso di deterioramento dellaquaitacredtiziadell'emittente

Venditadi proteziore del titolo sottostante

In caso di miglioramento dellaqualitacreditiziadell'emittente

Acquisto di protezione del titolo sottodtante

Il rischio di credito écalcolato medianteun'anais qualitativavoltaallaval utazione dellasolvibilita
delleimprese (ad opera ddl team di andlisti del credito).

Oltreai rischi descritti in precedenza, gli investitori s espongono aunrischio di credito piu elevato
dovuto al'acquisizione di ABS/MBS da parte del comparto. Dal momento che questi titoli sono
collegati a crediti, una diminuzione del vaore della garanzia sottostante, come il mancato
pagamento dei prestiti, pud tradursi in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una
perditaa comparto.

- Rischiodi liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poichéi mercati nei quali opera
possONo essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio legato all'investimento in titoli gpeculativi: un titolo é classificato come "speculativo” seil
suo rating e inferiore a "investment grade”. In via secondaria, il gestore si riserva la possibilita di
investirein obbligazioni classificate come "speculative”, nel limite del 10% del patrimonio netto. Il
vaore delle obbligazioni classificate come "speculative” puo ridursi in misura maggiore e piu
rapidamente rispetto alle altre obbligazioni e pregiudicareil valore patrimoniale netto del comparto,

che pud subire diminuzioni.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezione ddl capitaleinvestito. Laperditain conto capitale s produce a
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all'acquisto.

- Rischio di canbio: il rischio di cambio € connesso al'esposizione aunavautadiversa da quelladi
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti
finanziari derivati. L'esposizione ddl portafoglio a valute diverse dall'euro € limitata d 10% del
patrimonio netto.16 Per alcune quote denominate in una valuta diversa dall'euro e con copertura, €
coperto il rischio di cambio legato allavariazione dell'euro rispetto allavalutadi calcolo del NAV.

S deveinoltre sottolineare come | a gestione adottata da comparto € di tipo discrezionde, ovvero basata
sulla previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.
Delega della gestione finanziaria

La gestione finanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo
Per la determinazione ddl rischio complessivo s € scelto |'approccio fondato sugli impegni.

16 Questo nuovo limite sara applicabile al comparto solo apartire dal 16.12.2015.
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Profilo dell' investitore

Questo comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato di 2 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, s raccomanda all'azionista di avvalers di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non e disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storica del Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Valute Importo nlqrirrlm?r(r)]g?ji
Categoria di Politica di Forma delle Tipologia di di minimo di sottoscrizios Codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore denomina- | sottoscrizio- ne
: R
zione ne iniziale -
. EUR
A EUR Acc A‘a"?‘m“'az' One | Nominativa Tutti Senza 1 azione lazione | LU1299306321
el proventi
copertura
. Distribuzione - . EUR . _
A EUR Ydis (annuade) Nominativa Tutti Senza 1 azione 1 azione LU1299306677
copertura
Accumulazione CHF
A CHF Acc Hdg dei : Nominativa Tutti con 1 azione 1 azione LU1299307055
el proventi
copertura
A USD Acc Hdg A‘a"?‘m“'az' One | Nominativa Tutt usDeon |4 vione lazione | LU1299306834
el proventi copertura
] . EUR
FEURAcc | Accumulazione | o iaiva Investitori Senza 1 azione lazione | LU0992624949
dei proventi autorizzati (*)
copertura
Accumulazione N Investitori CHF . .
F CHF Acc Hdg . . Nominativa s con 1 azione 1 azione LU0992625086
dei proventi autorizzati (*)
copertura
. o GBP
F GBP Acc Hdg | Accumulazione | iva Investitori con 1 azione lazione | LU0992625169
dei proventi autorizzati (*)
copertura
] . usD
F USD Acc Hdg | Accumulazione | iativa Investitori con 1 azione lazione | LU0992625243
dei proventi autorizzati (*) copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaalle entitadel gruppo Carmignac né agli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Le quote con copertura sono coperte da rischio di cambio.
Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.

Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.
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Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamentein CHF, EUR, GBP e USD in ogni giorno di calcolo secondo il calendario
di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 15.00 (CET/CEST) de
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro istituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di vautazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di valutazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per e quote denominate in sterline britanniche (GBP), per lequali il termine édi 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Societa di gestione

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Remunerazioni a carico del comparto
o L . Classe A
Commissioni pagate ai distributori Classe F
Max. 4% del valore patrimoniae
Commissione d'ingresso netto Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna
- . . Max. 1% del valore patrimoniae
Commissione di conversione . o Nessuna
netto per azione applicabile
Commissione annua di distribuzione Cfr. tabella successiva Nessuna
Commissioni percepite e/o pagate dalla Classe F

Classe A

Massimo 1'1% annuo, pagabile e
calcolato con frequenzamensile
sullamediadel patrimonio netto
del comparto (di cui in medialo
0,60% e destinato ai distributori a
titolo di commissionedi

Massimo lo 0,55% annuo,
pagabile e calcolato con

Commissioni di gestione

distribuzione annua, come da
tabella soprastante),
eventualmente maggiorato della
commissione di performance del
comparto.

frequenza mensile sullamedia del
patrimonio netto del comparto.

Altre spese (societa di revisione, banca
depositaria, agente amministrativo,

Max. 0,20% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sulla
media del patrimonio netto del comparto
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agente pagatore, consulenti legali,
spese di copertura, commissioni di
distribuzione, oneri di registrazione,
oneri regolamentari...)
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Parte speciale del prospetto informativo 13

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT LATITUDE

Storia
Questo comparto é stato lanciato in data 26 marzo 2014.

Palitica e obiettivi d'investimento

Questo comparto investe principa mente in azioni internazionali direttamente o indirettamente attraverso
gi OICVM che detiene, fermo restando che l'investimento negli OICVM é limitato a 10% del
patrimonio netto del comparto.

Il comparto mira a sovraperformare I'indice di riferimento, I'indice azionario internazionale MSCI AC
World NR (USD) (NDUEACWEF) convertito in EUR per le quote Euro e le quote con copertura, nella
valutadi riferimento di ciascuna quota per le quote senza copertura, calcolato dividendi netti reinvestiti,
Su un orizzonte tempora e minimo consigliato superiorea5 anni.

Il portafoglio € esposto, con una strategia di gestione attiva, essenzialmente ad azioni internazionali
quotate nelle borse di tutto il mondo, senza tuttavia escludere altri valori mobiliari. La strategia
dinvestimento e priva di vincoli di alocazione predeterminati in termini di area geografica, settore
dattivita, tipo o dimensione dei titoli.

Carmignac Portfolio Investissement Latitude € costantementeinvestito per ameno il 60% del patrimonio
netto in azioni dell'area dell'euro, internazionali e dei mercati emergenti.

Il comparto & coperto contro/esposto a tutti i settori di ativita e a tutte le aree geografiche mediante
strumenti finanziari aterminetracui, in particolare, i seguenti sottostanti: valute, tassi, azioni. Al fine di
conseguire |'obiettivo di gestione, il gestore potra ridurre I'esposizione azionaria fino alo 0% de
patrimonio netto.

Laripartizione del portafoglio fralediverse class di attivitae categorie di OICVM (azionari, bilanciati,
obbligazionari, di liquidita ecc.), basata su un'andis di fondo delle condizioni macroeconomiche
mondiali e dei suoi trend evolutivi (crescita, inflazione, deficit ecc.), pud variare in funzione delle
previsioni del gestori.

Poiché lagestione del comparto edi tipo attivo e discrezionale, |'alocazione delle attivita potradifferire
sensibilmente da quella alla base dd suo indice di riferimento. Allo stesso modo, la composizione del
portafoglio cogituito dalle diverse class di attivita, basata su un'approfondita andis finanziaria, pud
differire sensihilmente, in termini geogréafici, settoridi, di rating o di maturita, dalle ponderazioni
dell'indice di riferimento.

In particolare, la sensihilita globale del portafoglio di prodotti e strumenti su tass dinteresse pud
differire sens bilmente da quelladé l'indice di riferimento. Lasensibilitaé definitacomelavariazione del
valore patrimoniae del portafoglio (in %) afronte di una variazione di 100 punti base (in %) del tassi
dinteresse. Lasensibilitadel portafoglio puo variaretra-4 e +5.

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione a rischio di cambio saranno il risultato di
un'anaisi macroeconomicaglobale ein particolare delle prospettive di crescita, dinflazione e di politica
monetariaefiscale dei diversi paes e aree economiche.

Il Comparto utilizzeraqudi driver di performance strategie definite "Relative Vaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
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Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Caratteristiche delle class di attivita

Azioni

Il comparto einvestito per dmeno il 60% dd patrimonio netto in azioni e dtri titoli che diano o possano
dare accesso, direttamente o indirettamente, a capitale o ai diritti di voto, ammess alanegoziazione sui
mercati dell'area dell'euro /o internazionali, in quest'ultimo caso in misura eventualmente rilevante nel
paes emergenti.

Il patrimonio netto del comparto pud essere investito in societa a piccola, media e grande
capitalizzazione.

Vaute

Il comparto puo utilizzare, afini di esposizioneedi copertura, vaute diverse daquellain cui e cacolao
il NAV. Puo utilizzare strumenti finanziari a termine fisso e condizionato negoziati su mercati
regolamentati, organizzati o "over-the-counter”, allo scopo di assumere un'esposizione a valute diverse
daquelladi valorizzazione o a fine di coprireil comparto da rischio di cambio. L'esposizione vautaria
netta del comparto puo differire da quelladel benchmark e/o da quella del solo portafoglio di azioni e
obbligazioni.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di conseguirel'obiettivo dinvestimento, il patrimonio netto del comparto puo essere investito in
strumenti del mercato monetario, buoni del Tesoro, obbligazioni convertibili, obbligazioni atasso fiso
e/o variabiledi emittenti pubblici e/o privati indicizzate al'inflazione dell'area dell'euro, internazionale e
dei paes emergenti.

Trattandos di unagestione di tipo discrezionale, laripartizione non sara soggetta avincoli apriori.

Le esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM hanno un rating
medio ponderato corrispondente ameno ala categoria "investment grade” per ameno una delle
principali agenzie di rating. Il comparto pud investirein obbligazioni prive di rating o conratinginferiore
a"investment grade”. | titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo alivello di duration e di
ripartizione fraemittenti pubblici o privati.

Titoli con derivati incorporéti

Il comparto pud investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes,
EMTN, buoni di sottoscrizione) negoziati sui mercati dell'area euro €/o internazionali, regolamentati,
organizzati o "over-the-counter".

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati incorporati non pud eccedereil 10% del
patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF

Il comparto pud detenere fino a 10% dd proprio patrimonio in quote di organismi di investimento
collettivo invaori mobiliari (OICV M) /o di organismi di i nvestimento collettivo ddl risparmio (OICR).
Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF (“exchange traded fund") o "tracker".

Strumenti derivati:

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,
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- reddito fisso,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto)l’ e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto)

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio.

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principae e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1
Derivati su valute:

Derivati su tass d'interesse:

Derivati sullavolatilit&

Derivati su materie prime:

Strategie "Long/Short" e" Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short" e " Short only" su vaute:

Derivati su dividendi:

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti

derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

OO N[O W|DN

S gpecificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio:
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi conness agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

17 Lavolatilita e lavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartire da 16.12.2015.
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Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell'ambito della politica dinvestimento del comparto:

- Rischio azionario: il comparto € esposto d rischio azionario dei mercati dell'area dell'euro,
internazionali ed emergenti, ameno per 1o 0% del patrimonio netto. In caso di ribasso delle azioni o
degli indici verso i qudi il portafoglio € esposto, il vaore patrimonide netto del comparto potra
diminuire. Inoltre sui mercati delle piccole e medie capitalizzazioni il volume de titoli quotati in
borsa e ridotto, pertanto le oscillazioni di mercato sono pit marcate e rapide rispetto aquelle ddlle
societaad ata capitalizzazione. |l valore patrimoniale netto pud subire diminuzioni rapide e nette.

- Rischio di cambio: il rischio di cambio & connesso dl'esposizione a una vauta diversa da quelladi
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti
finanziari derivati. Per le quote denominate in una valuta diversa dall'euro, il rischio di cambio
legato alavariazione dell'euro rispetto allavautadi calcolo del NAV é sistematicamente coperto.

- Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniale netto in
caso di rialzo del tass. Quando lasensibilitade portafoglio épositiva, unriazo dei tass di interesse
pud comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un ribasso dei
tass di interesse pud comportare unasvalutazione del portafoglio.

- Rischio connesso ai mercati emergenti: le modalita di funzionamento e controllo di questi mercati
possono discostarsi dagli standard prevalenti sulle grandi piazzeinternazionali.

- Rischio connesso agli indici di materie prime: la variazione dei prezzi delle materie prime e la
voldatilitadi questo settore possono provocare una diminuzione del valore patrimoniale netto.

- Rischiodi credito: il rischio di credito consiste nel rischio chel'emittente non siain grado di onorare
i suoi impegni. Incaso di declassamento dellaqualitacreditiziadegli emittenti privati, per esempio
della vautazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il valore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimoniale netto del portafoglio pud subire diminuzioni. I| comparto s riserva
lapossibilitadinvestirein obbligazioni il cui rating siainferiorea"investment grade'.

- Rischio di liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poichéi mercati nel quali opera
possONo essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio di volatilita: il rialzo o il ribasso della volatilita, decorrelata dall'andamento dei mercato
tradizionali dei titoli in forma fisica, pud innescare una contrazione del vaore patrimoniae. Il
portafoglio & esposto a tale rischio, in particolare per il tramite de prodotti derivati che hanno
proprio lavolatilita come sottostante.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termine; il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari atermine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita
aggiuntiva superiore dl'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento auna eventuale strategia ai fini
di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del mercato che s
intende coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre, incaso di strumenti negoziati over-the-counter, gli
stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio di controparte: il comparto & esposto a rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perdita in conto capitale: il portafoglio presentauna gestione di tipo discrezionae e non
gode di alcunagaranziao protezione del capitaleinvestito. Laperditain conto capitales produce a
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all*acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto puo investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendosi ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.
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S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
La gestione finanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del
comparto). Il livello di leva atteso, ca col ato sullabase dell'approccio dellasommadei vaori noziondli, &
del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a5 anni.

Le quotedd presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi delladefinizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda al'azionista di avvalersi di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio da investire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entitadel suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Valute nlqrirrlm?r(r)]g?ji Importo
Categoria di Politica di Formadelle | Tipologia di di Sottoscric minimo di Codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore | denomi- ~lone sottoscrizione
1 1 * %
nazione iniziale** successiva
Accumulazio- Quasias EUR
A EUR Acc . . | Nominativa . . Senza 1 azione 1 azione LU1046327000
nede proventi investitore
copertura
Accumulazio- Quasias EUR
E EUR Acc . . | Nominativa . . Senza 1 azione 1 azione LU1046327182
nede proventi investitore copertura
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_ . uUsD
E USD Acc Hdg | Accumulazio- |y iva | Qualsias con 1 azione 1 azione LU1046327265
nede proventi investitore
copertura
Accumul azio- Investitori EUR
F EUR Acc nedd proventi Nominativa | autorizzati Senza 1 azione 1 azione LU1046327349
b *) copertura
Accumul azio- Investitori CHF
F CHF Acc Hdg nedd proventi Nominativa | autorizzati con 1 azione 1 azione LU1046327422
b *) copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in CHF sono lanciate a prezzo iniziae di 100 CHF.
Leazioni in USD sono lanciate a prezzo inizidedi 100 USD.

Valore patrimoniale netto

E cacolato quotidianamente in CHF, EUR e USD in ogni giorno di calcolo secondo il calendario di
Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi.

Primadatadi calcolo del valore patrimoniale netto: 26 marzo 2014.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 15.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo entro le ore 13.00 (CET/CEST) del Giorno di
valutazione, saranno eseguite, qual ora accettate, in base a valore patrimoniale netto calcolato il Giorno
di valutazione. Le domande ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base a vaore patrimoniale
netto calcolato il primo Giorno di vautazione successivo a Giorno di val utazione attribuito.

Termini di pagamento
Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, nei 3 giorni lavorétivi
bancari in Lussemburgo adecorrere dalladata di cal colo del pertinente valore patrimonial e netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Commissioni pagate ai .
distributor] Class A Classe E Classe F
Max. 4% del valore
Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Max. 1% del valore
Commissione di conversione patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
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Commissione annua di

L ) Cfr. tabella successiva Cfr. tabella successiva Nessuna
distribuzione
Remunerazioni a carico del comparto
Commissioni percepite e/o cl A Classe E Classe F

pagate dalla Societa di gestione

Commissioni di gestione

1,50% annuo, pagabile
e calcolato con
frequenza mensile sulla
media del patrimonio
netto del comparto (di
cui inmedialo 0,60% é
destinato a distributori
atitolo di commissione
di distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

2,25% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in media
1'1,12% e destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

0,85% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, eventua mente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

Altre spese (societa di revisione,
banca depositaria, agente
amministrativo, agente
pagatore, consulenti legali,
spese di copertura, commissioni
di distribuzione, oneri di
registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoradall'inizio dell'anno la performance del comparto sia positiva e superiore
al 7% su base annua, viene costituito su base giornaliera un accantonamento pari
al 10% di tale sovraperformance. In caso di performanceinferioreatae
sovraperformance, sara effettuata su base giornaieraunariduzione
dell'accantonamento in ragione del 10% di questa sottoperformance, fino ad
esaurimento delle dotazioni costituite dall'inizio dell'anno.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadatadi chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 14

CARMIGNAC PORTFOLI0O CAPITAL CUBE

Storia
Questo comparto e stato lanciato in data 2 giugno 2014.

Palitica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo del comparto € redizzare una sovraperformance rispetto dl'indice Eonia capitalizzato
(EONCAPL7) su base annua. Laduratadinvestimento minimaconsigliataédi 3 anni. || comparto punta
amantenere unavoltilita annua ex-ante inferiore a 6%.

A ta fine saranno assunte posizioni lunghe e/o corte sul mercato del reddito fisso, del credito, delle
valute, azionario e degli indici di materie prime attraverso strumenti finanziari (a termine o meno).

Potranno altresi essere attuate strategie sullavolatilitade divers mercati sopracitati.

La drategia di gestione adottata € di tipo "absolute return”. La gestione di questo comparto non &
indicizzata e il benchmark presentato € unindice di riferimento. L'indice di riferimento & I'Eonia (Euro
Overnight Average), il principa eindice di riferimento del mercato monetario dell'area dell'euro. L'Eonia
corrisponde alamediadei tass interbancari overnight comunicati alla Banca centrale europea (BCE) da
57 banche di riferimento, ponderata sul volume delle operazioni effettuate. Il tasso EONIA, calcolato
dalla BCE in base dla formula "numero esatto di giorni/360 giorni", € pubblicato dalla Federazione
bancaria europea.

L'universo geografico dinvestimento del comparto includei paesi cosiddetti "emergenti” di Asia, Africa,
America latina, Medio oriente e Europa settentrionale (Russia compresa), pur non essendo esclusa la
possibilitadi investirein atri paes alivello mondiale.

Di seguito sono descritte letipologie di strategia utilizzate.
Strategia di arbitraggio
Il portafoglio viene costruito a partire da posizioni lunghe /o corte sul mercato del reddito fisso,
dellevalute e degli indici di materie prime attraverso strumenti finanziari (atermine o meno) esulla
voldtilitadi tali prodotti.
Strategia di investimento del patrimonio
I patrimonio netto sarainvestito in strumenti del mercato monetario (titoli di debito e obbligazioni)
pubblici e privati, garantiti 0 meno da uno Stato, senza restrizioni geografiche o settoridi. Il
comparto investe in questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM che detiene,
fermo restando che in un'otticadi diversificazione del portafoglio, il comparto pud investirefino al
10% del proprio patrimonio in quote o azioni di atri OICVM &/o OICR.

Il comparto utilizzeraquali driver di performance:

1. Strategie direzionali: posizioni direzionai sui mercati azionari, dei tass d'interesse, creditizi, del
tass di cambio edédlla volatilita
2. Strategie "relative vaue': volte a beneficiare del "vaore rdativo" tra srumenti divers, in

particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari, in particolare:
0 Pair trade: posizioni lunghe e cortetrasocieta dello stesso settore
0 Sector Trade: posizioni lunghe e corte tra settori divers
o0 Styletrade: posizioni lunghe e cortetradtili diversi
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso:
o Pair trade: posizioni lunghe e corte tradue emittenti dello stesso settore
0 Sector Trade: posizioni lunghe e corte tra settori divers
o0 Styletrade: posizioni lunghe e cortetradtili diversi
o Curve trade posizioni lunghe e corte tra scadenze @ diverse
8§ Interest Rate Trade: posizioni lunghe e cortetratass dinteresse divers
- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e
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- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.

3. Strategie Momentum: beneficiare della tendenza in atto scommettendo sulla sua realizzazione
futura. Queste strategie vengono adottate sui mercati azionari, del tassi dinteresse, creditizi, dei
tass di cambio eddlavolatilita

4. Strategie Mean Reversion: beneficiare ddl ritorno verso la media dei mercati la cui recente
performance s € discostata dalla media storica. Queste strategie vengono adottate sui mercati
azionari, dei tass dinteresse, creditizi, del tass di cambio edélavoldtilita

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Al fine di redizzareil suo obiettivo di gestione, il comparto potraatresi impiegare:

- titoli di Stato indicizzati /o comprendenti una componente opzionae (in particolare TIPS,
warrant etitoli esposti avariabili economiche quali I'inflazione e la crescita);
- operazioni di acquisto e cessione temporanea di titoli (in particolare REPO/REVERSE REPO);

Al fine di ottimizzare laperformance, il gestorefinanziario s riservalapossibilitadi ricorrere adepositi
in contanti entro un limite non superiore a 50% del patrimonio.

Malgrado I'utilizzo significativo dei derivati, la gestione del comparto miraaridurrei rischi assumendo
posizioni diversificate in tutte le class di attivitaein tutti i settori. Questa diversificazione avviene nel
rispetto dellapoliticadi investimento del comparto.

Descrizione delle classi di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al consequimento
dell' obiettivo di investimento:

Al fine di conseguire|'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziati
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tuttele capitalizzazioni entro il limite del 20% del patrimonio netto del comparto),

- ETF,

- dividendi,

- voldilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto)

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:

- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio.

In particolare, il Comparto puo partecipare a mercato dei derivati di credito concludendo, ad esempio,
credit default swap alo scopo di vendere o acquistare protezione.

Un "credit default swap" (CDS) € un contratto finanziario bilaterale in virtt del quale una controparte
(I'acquirente della protezione) versa una commissione periodica a fronte di un indenni zzo, da parte del
venditore dellaprotezione, nel caso s verifichi un evento di credito relativo al'emittente di riferimento.
L'acquirente della protezione acquisisce il diritto di vendere ala pari un'obbligazione particolare o altre
obbligazioni dell'emittente di riferimento, oppure di ricevere la differenza tra il vaore nominae e il
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prezzo di mercato della/e obbligazione/i di riferimento sopraccitatale (o qualsias atro valore di
riferimento o prezzo di esercizio definito in precedenza) al verificarsi di un evento di credito. Per evento
di credito sintende un falimento, uninsolvenza, un‘'amministrazione controllata, una ristrutturazione
significativa del credito o I'incapacita di onorare un obbligo di pagamento ala scadenza prefissata.
L'International Swap and Derivatives Association (ISDA) ha prodotto una documentazione standard per
i contratti derivati nel quadro del suo "ISDA Master Agreement". || comparto puo0 ricorrere ai derivati di
credito a fine di coprireil rischio specifico di credito relativo ataluni emittenti presenti in portafoglio,
acquistando protezione. Inoltre il comparto potra acquistare protezione tramite derivati di credito senza
detenere le attivita sottostanti, a condizione che cid sia nd suo esclusivo interesse. || comparto potra
ugualmente vendere protezione attraverso i derivati di credito a fine di acquisire un'esposizione di
credito specifica, sempre qualora cid sia nd suo esclusivo interesse. Il comparto potra partecipare a
operazioni su derivati di credito over-the-counter (OTC) solo selacontroparte eéun istituto finanziario di
prim'ordine specidizzato in questo tipo di operazioni €, in tal caso, esclusivamente nel rispetto degli
standard emessi nel quadro ddll'lSDA Master Agreement.

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su tass dinteresse: 1
Derivati su crediti:

Derivati su vaute:

Derivati su azioni:

Strategie "Long/Short” e " Short only" su vaute:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short” e" Short only" su azioni:

Derivati sullavolatilit&

O O|N[O|O[R|W|DN

Derivati su materie prime:
Derivati su dividendi: 11

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

=Y
o

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Cartolarizzazione

Entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, il comparto pud investire in veicoli di
cartolarizzazione e, in particolare, in Asset-Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercia Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Questi strumenti sono descritti a punto 3.4 della parte generale del presente prospetto informativo.
Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il Comparto pu0 investire in questa tipologia di strumenti fino a 20% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
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al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

Distressed securities:

Il comparto puo investire in questa tipologia di strumenti fino a 5% del suo patrimonio netto. Per
maggiori informazioni su questi strumenti, sul loro utilizzo e sui rischi a ess associati s rimanda a
capitolo 25.111 della parte generale del presente prospetto informativo.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 3 anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invegtitori potenziai devono essere consapevoli che le attivita ddd comparto sono soggette ale
fluttuazioni del mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti in azioni e negli atri
valori mobiliari nei quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell’ambito della politica dinvestimento del comparto:

- Rischio di taso: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto a un rischio di tasso
dinteresse. Una parte del portafoglio puo infatti essereinvestitain prodotti areddito fisso. Il valore
de titoli puo diminuire in seguito aunavariazione sfavorevole del tasso d'interesse. In generale, le
quotazioni dei titoli di debito aumentano quando i tassi d'interesse calano e diminuiscono quando i
tass d'interesse salgono.

- Rischiodi credito: il rischio di credito consiste nel rischio chel'emittente non siain grado di onorare
i suoi impegni. In caso di declassamento dellaqualita creditiziadegli emittenti privati, per esempio
della valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimoniale netto del comparto puo subire diminuzioni. Il comparto s riserva
la possibilita dinvestire in obbligazioni il cui rating sia inferiore a "investment grade’. Le
esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM avranno
mediamente un rating corrispondente ameno ala categoria "investment grade" per ameno una
delle principali agenzie di rating. D'dtro canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso
all'utilizzo de derivati di credito (Credit Default Swvap).
| casi incui & previsto unrischio derivante dall'utilizzo di CDS sono riportati nellaseguente tabel la:

Finalita dell'utilizzo di CDS da parte del gestore Perdita di valore sulla posizione in CDS

In caso di deterioramento dellaquaitacredtiziadell'emittente

Venditadi proteziore del titol o sottostante

In caso di miglioramento dellaqualitacreditiziadell'emittente

Acquisto di protezione del titolo sottostiante

Oltreai rischi descritti in precedenza, gli investitori s espongono aunrischio di credito piu elevato
dovuto al'acquisizione di ABS/MBS da parte del comparto. Dal momento che questi titoli sono
collegati a crediti, una diminuzione del valore della garanzia sottostante, come il mancato
pagamento dei prestiti, pud tradurs in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una
perditaa comparto.

- Rischio di canbio: il rischio di cambio € connesso al'esposizione auna vautadiversadaquelladi
valorizzazione del comparto, assuntatramite gli investimenti e le operazioni su strumenti fi nanziari
derivati. Per le quotedenominatein unavautadiversadal'euro e con copertura, € copertoil rischio
di cambio legato alavariazione dell'euro rispetto alavautadi calcolo de NAV.

- Rischio azonario: il valore patrimoniade netto dd comparto pud diminuire in seguito ale
fluttuazioni dei mercati azionari.
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- Rischiodi liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poiché i mercati nel quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine: il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una
perdita aggiuntiva superiore al'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuae
dtrategia a fini di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del
mercato che s intende coprire pud rivelarsi imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati
over-the-counter, gli stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio di volatilita: il rialzo o il ribasso della volatilitd, decorrelata dall'andamento dei mercato
tradizionali de titoli in forma fisica, pud innescare una contrazione del valore patrimoniae. Il
comparto éesposto ataerischio, in particolareper il tramitede prodotti derivati che hanno proprio
lavolatilita come sottostante.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezionedd capitaleinvestito. Laperditain conto capitales producea
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all*acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
Lagestionefinanziaria di questo comparto € stata del egata dalla Societadi gestione aCarmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo
Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo éil VaR (Vaueat Risk) assoluto.
I livello di levaatteso, ca colato sullabase dell'approccio dellasomma del valori noziondli, € del 600%.

L'effetto leva vautato con il metodo della somma dei valori nozionali raccomandato dall'ESMA
dovrebbe essere pari acircail 600%. Questo effetto levasignificativo derivadallagestione dd rischio di
cambio, dall'utilizzo dei derivati su tass d'interesse e sul credito, con findita di coperturae di gestione
dell'esposizione alla duration, e dall'utilizzo di derivati azionari, con finditadi coperturae di gestione
dell'esposizioneazionaria. In particolare, I'utilizzo di strategie di arbitraggio pud generare un effetto leva
significativo per conseguire il rendimento perseguito. L'utilizzo di opzioni out-of-the-money acquistate
a finedi proteggereil portafoglio daeventi estremi, ad esempio, pud generare un effetto levad evato per
raggiungere |'esposi zione perseguita

L'effetto levamassimo: 1.200%

Spiegazioni sull'effetto leva:

L'effetto leva: e definito come lasommade valori assoluti dei nozionali dei derivati (senza accordo di
compensazione né di copertura) divisaper il NAV del comparto.
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L'effetto levamedio o |'effetto levamedio atteso: media attesa dell'effetto |eva durante I'anno.

Effetto leva piu devato: in determinate circostanze, un effetto leva cal colato puod essere pitl e evato. Cio
sara di norma dovuto al'aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del
portafoglio. Incondizioni di mercato normali, I'effetto leva diminuiraquando le posizioni saranno chiuse
0 giungeranno a scadenza. Secondo una metodologia lorda, invece, i contratti rinnovati in date
predefinite o I'utilizzo di strategie di arbitraggio possono generare un effetto leva significativo per
conseguire il rendimento perseguito. L'utilizzo di opzioni out-of-the-money acquistate a fine di
proteggere il portafoglio da eventi estremi pud ad esempio generare un effetto leva elevato per

raggiungere |'esposizione perseguita.

Esempi illustrativi:

- Consideriamo I'esempio di una posizione lunga in due (2) contratti a termine identici (stesso
valore e stessa scadenza) con un valore nozionale complessivo di 20 milioni di EUR. Uno dei
contratti viene liquidato e il valore nozionae scende a 10 milioni di EUR. L'effetto levalordo
diminuisce di unimporto equivaente aquello dellaposizione liquidata.

- Peri contratti atermine su valuteil problemaé diverso, poiché non vengono liquidati come nel
primo esempio, bensi compensati. Una posizione lunga in EUR/USD di 100 milioni e una
posizione corta dello stesso vaore (100 milioni) e con la medesima scadenza genereranno un
effetto levalordo complessivo di 200 milioni. Il rischio rea e assunto dal comparto € pari azero
(effetto leva netto), poiché i due valori vengono compenseti. L'esposizione calcolata viene
mantenutain portafoglio fino alascadenzadei contratti.

- Impatto dellevaute: anchei contratti atermine su valute aventi per oggetto unacoppiadi valute
diverse da quella del comparto causano un incremento dell'effetto leva lordo. La vauta di
riferimento del nostro comparto € 1'euro, pertanto se i gestori assumono una posizione lungain
JPY/USD pari a 100 milioni di euro, questa posizione genera un effetto leva lordo di 200
milioni, poiché ciascuna valuta produce un effetto leva lordo di 100 milioni nel confronti
dell'euro. Immaginiamo che, per ridurreil rischio del portafoglio, i gestori assumano ora una
posizione inversa, ossia una posizione corta in JPY/USD dello stesso valore (100 milioni di
euro) e con lamedesima scadenza: anche questa posizione assunta per ridurre il rischio netto
(riportandolo azero) genereraun effetto levalordo di 200 milioni. Insieme queste due posizioni,
che restano in portafoglio sino ala scadenza, generano un effetto leva lordo aggregato di 400
milioni di euro. Il rischio netto assunto dal comparto € invece stato ridotto e sara pari a zero
(effetto levanetto).

Questi esempi vengono forniti al'investitore per sottolineare il fatto che, secondo I'attuae
interpretazione delle linee guida del'ESMA, € possibile che operazioni che si compensano dal punto di
vista economico possano causare un aumento dell'effetto leva nominde lordo, anche se laleva é stata
ridotta o eliminata, nel corso della durata di queste posizioni. Un effetto leva atteso significativo pud
essere decorrelato dd rischio reale assunto da comparto.

Il comparto puo ricorrere ad dtri investimenti in strumenti derivati con effetto leva, matale utilizzo
limitato dall'impatto di questi strumenti sullavolatilitae sul profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo comparto é destinato aunapersonafisicao giuridicache desideri privilegiarela diversificazione
dei propri i nvestimenti, beneficiando d tempo stesso dell e opportunitaoffertedal mercato attraverso una
gestione regttiva del patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato di 3 anni.

Le quotedd presente comparto non sono stateregistrateai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi delladefinizione datane dalla"Regulation S* statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dala situazione
personale dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda all'azionista di avwaers di una consulenza
professionale, finalizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determi nare la quotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio dainvestire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliata e I'esposizione a rischi succitati, I'entita del suo patrimonio personae, i
propri bisogni ed obiettivi.

Performance storica
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Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

. o Importo Importo
Categoria Politica di Fgé”rréa T:}?/%gﬁ';g' Villlijte minimo di minimo di Codice ISIN
di azioni distribuzione agion altorizato || denominazione sottoscrizione | sottoscrizione
iniziale** successiva**
AEUR | Accumulazione | \ o inaiva | Tuti EUR 1 azione lazione | LU1299307485
Acc dei proventi senza copertura
Income A Distribuzione N EUR . )
EURY ** (mensile) Nominativa Tutti senza copertura 1 azione 1 azione LU1122113498
AEUR | Digtribuzione |\ inaiva | Tuti EUR 1 azione lazione | LU1299307725
Ydis (annuale) senza copertura
ACHF | Accumulazione |\ iva | T CHF 1 azione lazione | LU1299307212
Acc Hdg dei proventi con copertura
AUSD | Accumulazione |\ inaiva | Tuti UsD 1 azione lazione | LU1299308020
Acc Hdg dei proventi con copertura
EEUR | Accumulazione | \ i oosiva . EUR 1 azione lazione | LU1048598442
Acc dei proventi Tutti senza copertura
Income E . .
usp | Distribuzione | \ooiodival  Tuti USD con 1 azione 1azione | LU1299308376
Hdg*** (mensile) copertura
FEUR | Accumulazione | s o | Investitori EUR 1 azione lazione | LU1048598525
Acc dei proventi autorizzati* | senza copertura
FCHF | Accumulazione |\ i o | Investitori CHF 1 azione lazione | LU1299308533
Acc Hdg dei proventi autorizzati* con copertura
IncomeF . .
GBP D'(Sr;r%'e‘;”e Nominativa | Investitori | _ SOBP wra 1 azione lazione | LU1122116673
Hdg*** autorizzati* ber
FGBP | Accumulazione |\ inaiva | Investitori GBP 1 azione lazione | LU1122119347
Acc Hdg dei proventi R con copertura
autorizzati
FUSD | Accumulazione | .oy o | INVestiton USD con 1 azione 1azione | LU1299308707
Acc Hdg dei proventi autorizzati* copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.
(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.
(***) Queste azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale del 2,5%. Un acconto mensile viene
versato agli investitori. L'obiettivo di distribuzione annua e éfissato infunzione delle performance medie
del comparto. Qualorale performance del comparto siano insufficienti, il capitale inizialmente investito
potraessere distribuito fino alladefinizione di un nuovo obiettivo di distribuzione da parte del Consiglio
di anministrazione. Gli utili non distribuiti vengono capitalizzati. Ladistribuzione di dividendi avviene

conformemente alle disposizioni regolamentari.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
Leazioni in GBP sono lanciate a prezzo iniziae di 100 GBP.

Valore patrimoniale netto
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E calcolato quotidianamente in EUR in ogni giorno di calcolo secondo il calendario di Euronext Paris,
salvo nel giorni festivi ufficiai per le borse frances.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento

Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, entro 3 giorni
lavorativi bancari in Lussemburgo a decorrere dalla data di calcolo del pertinente valore patrimoniae
netto, eccetto per le quote denominate in sterline britanniche (GBP), per le qudli il termine e di 4 giorni.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Remunerazioni a carico del comparto
Commissioni pagate ai distributori Classe A Class E Class F
Max. 3% del NAV
Commissione d'ingresso applicabile per Nessuna Nessuna
azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Max. 1% del vaore
Commissione di conversione petri moni aI enetto Nessuna Nessuna
applicabile per
azione
Commissione annua di distribuzione Cir. tab_ella Cfr. tabella successiva Nessuna
successiva
Commissioni percepite e/o
pagate dalla Societa di Class A Class E Class F

gestione
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Commissioni di gestione

1,20% annuo, pagabile e
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto (di cui in media
[0 0,50% e destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

1,60% annuo, pagabile e
calcolato con frequenza
mensile sullamedia del
patrimonio netto del
comparto (di cui in media
[0 0,80% e destinato ai
distributori atitolo di
commissione di
distribuzione annua,
come databella
soprastante),
eventualmente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

0,65% annuo, pagabilee
calcolato con frequenza
mensile sullamediadel
patrimonio netto del
comparto, eventua mente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

Altre spese (societa di

revisione, banca depositaria,
agente amministrativo, agente

pagatore, consulenti legali,
spese di copertura,

commissioni di distribuzione,
oneri di registrazione, oneri

regolamentari...)

Max. 0,20% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la

performance dell'indice descritto qui di seguito, sara costituito su base giornaiera

un accantonamento pari a 10% delladifferenzapositivatralavariazione del valore
patrimoniale netto (in base al numero di quotein circolazione alladatadi calcolo) e
lavariazione ddl'indice. In caso di unaperformanceinferioreaquelladell’indice, s

effettua uno storno giornaliero dellaprovvigione pari a 10% della
sottoperformance, sino al'azzeramento degli accantonamenti effettuati dall'inizio

dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissione di
performance e I'Eonia capitalizzato (EONCAPL7) calcolato tenendo conto del

reinvestimento delle cedole.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta allasocietadi gestione,
secondo il principio di "cristallizzazione". Lacommissione di performance spetta
interamente allasocietadi gestionealadatadi chiusuradell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 15

CARMIGNAC PORTFOLIO CROSSASSET OPPORTUNITIES

Questo comparto é stato lanciato in data 1° gennaio 2015.

Politica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo del comparto consiste nel sovraperformare I'indice di riferimento EONIA (Euro Overnight
Average), il principaleindice di riferimento del mercato monetario dell'area dell'euro, su base annuale.
Esso corrisponde alla media del tass interbancari overnight comunicati ala Banca centrae europea
(BCE) da 57 banche di riferimento, ponderata sul volume delle operazioni effettuate. 1l tasso EONIA,
cacolato dala BCE in base dla formula "numero esatto di giorni/360 giorni”, € pubblicato dalla
Federazione bancaria europea.

Al fine di conseguireil suo obiettivo di gestione, il comparto investe senzalimiti geografici né settoriali
(alivelo globale) in tutte le class di attivita, in particolare in azioni, obbligazioni, valute e indici (di
voldtilitae di materie prime). Gli investimenti vengono effettuati direttamente o indirettamente tramite
derivati. La gestione punta a beneficiare delle opportunita offerte da cambiamenti delle tendenze
macroeconomiche globali e regionai (macro).

Lamaggior parte del patrimonio netto sarainvestitain posizioni lunghein titoli di emittenti selezionati
mediante un'analis quantitativadi tipo "top-down", il comparto prediligera, mediante posizioni lunghe e
cortein azioni, i settori e gli stili che corrispondono maggiormente all'andamento del ciclo economico
globae.

La scelta dei titoli e totalmente discrezionale ed é basata sulle previsioni del team di gestione
circa I'andamento dei mercati.

La composizione del portafoglio sara modificata:

- mediante posizioni direzionali o di arbitraggio, gli emittenti saranno quindi selezionati e monitorati
in particolare attraverso un approccio pluridisciplinare che utilizza analis macroeconomiche e
tecniche nonché studi delle corrdlazioni tra le attivita, e il loro contributo potenziae a rischio
complessivo del portafoglio saradetermi nante nella sel ezione e nella gestione;

- mediante posizioni direziondi opportunistiche, che puntano a trarre vantaggio dall'asimmetria (in
termini di profilo di rischio/rendimento atteso) offertadalle opzioni; in quest'ambito gli investimenti
saranno seleziondti in particolare attraverso analis tecniche e studi sullavolatilita.

Il comparto investe in questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM che detiene,
fermo restando che l'investimento negli OICV M élimitato a 10% del patrimonio netto del comparto.

Il comparto utilizzeraquali driver di performance strategie:
1. Direziondi: posizioni direzionali sui mercati azionari, del tass dinteresse, creditizi, dei tass di
cambio eddlavolatilita
2. 'relative value', volte a beneficiare del "vaore relativo” tra strumenti divers, in particolare
dtrategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
0 Sector Trade: posizioni lunghe e corte tra settori divers
o0 Styletrade: posizioni lunghe e cortetratili diversi
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso:
0 Curvetrade: posizioni lunghe e corte tra scadenze diverse
0 Interest Rate Trade: posizioni lunghe e cortetratass dinteresse divers
- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e
- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.
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3. Strategie Momentum: beneficiare della tendenza in atto scommettendo sulla sua realizzazione
futura. Queste strategie vengono adottate sui mercati azionari, dei tass dinteresse, creditizi, dei tass
di cambio edellavolatilita

4. Mean Reversion: beneficiare dd ritorno verso lamedia dei mercati la cui recente performance s é
discostata dalla media storica. Queste strategie vengono adottate sui mercati azionari, del tass
dinteresse, creditizi, del tass di cambio edellavolatilita

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

L'utilizzo di derivati cogtituisce parte integrante della politica di investimento del comparto. Tali
strumenti sono quotati 0 negoziati over-the-counter, come le opzioni (semplici, con barriera, binarie), i
contratti a termine fisso (futures/forward), i CFD (contract for difference) e gli swap e in particolare
possono avere i seguenti sottostanti: azioni, vaute, credito, tass di interesse, indici di materie prime,
indici di volatilita, dividendi e exchange traded funds (ETF), afini di copertura, di arbitraggio €o di
esposizione, utilizzati conformemente alla politica e all'obiettivo d'investimento del portafoglio.

Malgrado I'utilizzo significativo dei derivati, la gestione del comparto mira aridurrei rischi assumendo
posizioni diversificate in tutte le class di attivitaein tutti i settori. Questa diversificazione avviene nel
rispetto dellapoliticadi investimento del comparto.

Descrizione delle class di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al conseguimento
dell'obiettivo di investimento:

Azioni

Il comparto puo investire in azioni e dltri titoli che diano o0 possano dare accesso, direttamente o
indirettamente, al capitaleo ai diritti di voto, ammessi alanegoziazione nei mercati internaziondli.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il patrimonio netto del comparto pud essereinvestito in
strumenti del mercato monetario, obbligazioni convertibili, credit link note, EMTN, titoli di debito e
obbligazioni pubblici o privati, garantiti 0 meno dauno Stato, senzarestrizioni geografiche o settoriali.

Il comparto puo investirein obbligazioni prive di rating o con rating inferiorea"investment grade”, entro
il limitedel 10% del patrimonio netto. | titoli selezionati non saranno soggetti ad alcunvincolo alivello di
duration e di ripartizione fraemittenti pubblici o privati. Titoli con derivati incorporati

Il comparto pud investireintitoli con derivati incorporati (in particolare warrant, buoni di sottoscrizione
e participatory notes) negoziati sui mercati dell'area euro €/o internazionali, regolamentati, organizzati o
"over-the-counter”.

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati incorporati non pud eccedereil 10% del
patrimonio netto.

Cartolarizzazione

Entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, il comparto pud investire in veicoli di
cartolarizzazione e, in particolare, in Asset-Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed
Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations
(CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Questi strumenti sono descritti a punto 3.4 della parte generale del presente prospetto informativo.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto puo detenerefino a 10% del proprio patrimonio in quotedi OICVM €/0 OICR. Pud ricorrere
astrumenti indicizzati quotati, denominati ETF ("exchange traded fund”) o "tracker”.

Strumenti derivati

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:
1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
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sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto).

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

Il gestore s avvale inoltre di derivati di credito su indici o su uno o piu emittenti a fine di coprire o
esporreil comparto d rischio di credito. Le operazioni sui mercati dei derivati di credito sono limitate a
10% del patrimonio netto.

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principae e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che
segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**

Derivati su azioni: 1

Derivati su vaute:

Derivati su tass d'interesse:

Derivati su crediti:

Derivati sullavolatilita:

Derivati su materie prime:

Strategie "Long/Short” e" Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:

© (00 |N O (01 | (W (N

Strategie "Long/Short” e " Short only" su valute:

Strategie "Long/Short” e" Short only" su crediti:
Derivati su dividendi: 11

=Y
o

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
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utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi conness agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell’ambito della politica dinvestimento del comparto:

- Rischio azonario: le oscillazioni delle quotazioni azionarie possono influenzare positivamente o
negativamente il valore patrimoniale netto del comparto. Il rischio di mercato rappresenta il
pericolo di unribasso (o rialzo) generalizzato delle quotazioni azionariein caso di sovraesposizione
(o sottoesposizione) netta del comparto alle azioni. Il comparto pud essere esposto a rischio
azionario. Tuttavia, il gestore finanziario provvedera a dotare il portafoglio di un'ampia copertura
del rischio connesso ai mercati azionari.

- Rischiodi cambio: il rischio di cambio & connesso all'esposizione auna vautadiversadaquelladi
valorizzazione del portafoglio tramite i suoi investimenti. Per alcune quote denominate in una
valuta diversa dall'euro e con copertura, € coperto il rischio di cambio legato dla variazione
dell'euro rispetto dlavautadi cacolo de NAV.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine: il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una
perdita aggiuntiva superiore al'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuae
dtrategia a fini di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del
mercato che s intende coprire pud rivelarsi imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati
over-the-counter, gli stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniale netto in
caso di ridzo de tass. Quando la sensibilita dd portafoglio € postiva, un ridzo del tass di
interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un
ribasso del tass di interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio.

- Rischio connesso ai mercati emergenti: lemodalitadi funzionamento e controllo di questi mercati
possono discostarsi dagli standard prevaenti sulle grandi piazze internazionali. Di conseguenza, il
valore patrimonia e netto del comparto puo variarein misurapit 0 meno significativain ragionedi
potenziali investimenti in azioni e obbligazioni dei mercati emergenti, i quali possono essere
soggetti aoscillazioni delle quotazioni anche e evate.

- Rischio conneso agli indici di materie prime: la variazione dei prezzi delle materie prime e la
voldatilitadi questo settore possono provocare una diminuzione del valore patrimoniale netto.

- Rischiodi credito: il rischio di credito consiste nel rischio chel'emittente non siain grado di onorare
i suoi impegni. In caso di declassamento dellaqualita creditiziadegli emittenti privati, per esempio
della valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il vaore delle obbligazioni private pud
diminuire. Il valore patrimoniale netto del portafoglio pud subirediminuzioni. Il comparto s riserva
la possibilita d'investire in obbligazioni il cui rating sa inferiore a "investment grade”. D'atro
canto, esiste un rischio di credito piu specifico connesso dl'utilizzo dei derivati di credito (Credit
Default Swap).
| casi in cui & previsto unrischio derivante dall'utilizzo di CDS sono riportati nellaseguente tabel la:

Finalita dell' utilizzo di CDS da parte del

Perdita di valore sulla posizione in CDS
gestore
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In caso di deterioramento della quditacreditizia

Venditadi protezione . .
P dell'emittente del titolo sottostante

In caso di miglioramento dellaquditacreditizia

Acquisto di protezione . .
q P dell'emittente del titolo sottostante

Il rischio di credito écalcolato mediante un'analisi quditativavoltaalavautazionedellasolvibilita
delleimprese (ad opera ddl team di andisti del credito). Nell'ambito della politicadi investimento
del Comparto, i CDS saranno utilizzati principamente con finditadi copertura, mapossono essere
utilizzati anche con finalitadi esposizione.

Oltreai rischi descritti in precedenza, gli investitori s espongono aunrischio di credito piu elevato
dovuto al'acquisizione di ABS/MBS da parte del comparto. Dal momento che questi titoli sono
collegati a crediti, una diminuzione del valore della garanzia sottostante, come il mancato
pagamento dei prestiti, pud tradurs in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una
perditaa comparto.

- Rischiodi liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poiché i mercati nel quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire o modificare delle posizioni.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezionedd capitaleinvestito. Laperditain conto capitales producea
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all*acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul
mercato interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendos ai rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente
prospetto informativo.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.
Gestione finanziaria

La gestione finanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo éil VaR (Vaueat Risk) assoluto.
Il livello medio di leva atteso, ca colato sullabase ddll'approccio dellasomma del valori noziondi, € del
600%.

L'effetto leva vautato con il metodo della somma dei valori nozionali raccomandato dall'ESMA
dovrebbe essere pari acircail 600%. Questo effetto levasignificativo derivadallagestione dd rischio di
cambio, dall'utilizzo dei derivati su tass d'interesse e sul credito, con findita di coperturae di gestione
dell'esposizione alla duration, e dall'utilizzo di derivati azionari, con finditadi coperturae di gestione
dell'esposizioneazionaria. In particolare, I'utilizzo di strategie di arbitraggio pud generare un effetto leva
significativo per conseguire il rendimento perseguito. L'utilizzo di opzioni out-of-the-money acquistate
a finedi proteggereil portafoglio daeventi estremi, ad esempio, pud generare un effetto levad evato per
raggiungere |'esposi zione perseguita

L'effetto levamassimo: 1.200%

Spiegazioni sull'effetto leva:
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L'effetto leva: e definito come lasommade valori assoluti dei nozionali dei derivati (senza accordo di
compensazione né di copertura) divisaper il NAV del comparto.

L'effetto levamedio o |'effetto levamedio atteso: media attesa dell'effetto |eva durante I'anno.

Effetto leva piu devato: in determinate circostanze, un effetto leva cal colato pud essere pitl e evato. Cio
sara di norma dovuto al'aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del
portafoglio. In condizioni di mercato normali, I'effetto leva diminuiraquando |e posizioni saranno chiuse
0 giungeranno a scadenza. Secondo una metodologia lorda, invece, i contratti rinnovati in date
predefinite o I'utilizzo di strategie di arbitraggio possono generare un effetto leva significativo per
conseguire il rendimento perseguito. L'utilizzo di opzioni out-of-the-money acquistate a fine di
proteggere il portafoglio da eventi estremi pud ad esempio generare un effetto leva elevato per

raggiungere |'esposi zione perseguita.

Esempi illustrativi:

- Consideriamo I'esempio di una posizione lunga in due (2) contratti a termine identici (stesso
valore e stessa scadenza) con un valore nozionale complessivo di 20 milioni di EUR. Uno dei
contratti viene liquidato e il valore nozionae scende a 10 milioni di EUR. L'effetto levalordo
diminuisce di unimporto equivaente aquello dellaposizione liquidata.

- Peri contratti atermine su valuteil problema e diverso, poiché non vengono liquidati come nel
primo esempio, bensi compensati. Una posizione lunga in EUR/USD di 100 milioni e una
posizione corta dello stesso vaore (100 milioni) e con la medesima scadenza genereranno un
effetto levalordo complessivo di 200 milioni. Il rischio rea e assunto dal comparto € pari azero
(effetto leva netto), poiché i due valori vengono compenseti. L'esposizione calcolata viene
mantenutain portafoglio fino alascadenzadei contratti.

- Impatto dellevalute: anchei contratti atermine su valute aventi per oggetto unacoppiadi valute
diverse da quella del comparto causano un incremento dell'effetto leva lordo. La vauta di
riferimento del nostro comparto € 1'euro, pertanto se i gestori assumono una posizione lungain
JPY/USD pari a 100 milioni di euro, questa posizione genera un effetto leva lordo di 200
milioni, poiché ciascuna valuta produce un effetto leva lordo di 100 milioni nel confronti
dell'euro. Immaginiamo che, per ridurreil rischio del portafoglio, i gestori assumano ora una
posizione inversa, ossia una posizione corta in JPY/USD dello stesso valore (100 milioni di
euro) e con lamedesima scadenza: anche questa posizione assunta per ridurre il rischio netto
(riportandolo azero) genereraun effetto levalordo di 200 milioni. Insieme queste due posizioni,
che restano in portafoglio sino ala scadenza, generano un effetto leva lordo aggregato di 400
milioni di euro. Il rischio netto assunto dal comparto € invece stato ridotto e sara pari a zero
(effetto levanetto).

Questi esempi vengono forniti al'investitore per sottolineare il fatto che, secondo I'attuae
interpretazione delle linee guida del'ESMA, € possibile che operazioni che si compensano dal punto di
vista economico possano causare un aumento dell'effetto leva nominde lordo, anche se laleva é stata
ridotta o eliminata, nel corso della durata di queste posizioni. Un effetto leva atteso significativo pud
essere decorrelato dd rischio reale assunto dal comparto.

Il comparto puo ricorrere ad dtri investimenti in strumenti derivati con effetto leva, matale utilizzo
limitato dall'impatto di questi strumenti sullavolatilitae sul profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato di 5 anni.

Le quotedd presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S* statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda al'azionista di avvalersi di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio da investire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entitadel suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica
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Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

. . Importo Importo
Categoria Politica di Forma Tlpodliogla Vil;ijte minimo di minimo di Codice ISIN
di azioni distribuzione | delleazioni g B e sottoscrizione | sottoscrizione
iniziale** successiva**
EEUR | Accumulazione | . inativa | Gruppo EUR 1 azione lazione | LU1126269999
Acc dei proventi : . | Senzacopertura
Carmignac
FEUR Acc_umuIaZI ON€ | Nominativa Gruppo EUR 1 azione 1 azione LU1126269643
Acc del proventi Carmignact senza copertura

(*) Questa classe di azioni € riservata ale entita del gruppo Carmignac e agli OICVM gestiti dallo
stesso.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.

Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamente in EUR in ogni giorno di calcolo secondo il calendario di Euronext Paris,
salvo nei giorni festivi ufficiai per le borse frances.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 18.00 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento
Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, nei 3 giorni lavorétivi
bancari in Lussemburgo adecorrere dalladata di cal colo del pertinente valore patrimonial e netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni pagate ai distributori Class E Class F
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Commissione d'ingresso Nessuna Nessuna
Commissione di uscita Nessuna Nessuna
Commissione di conversione Nessuna Nessuna
Commissione annua di distribuzione Cfr. tabella successiva Nessuna
Commissioni percepite e/0
pagate dalla Societa di Class E Class F

gestione

Commissioni di gestione

2,00% annuo, pagabile e calcolato con
frequenza mensile sullamedia del
patrimonio netto del comparto (di cui in
medialo 0,70% é destinato ai distributori
atitolo di commissionedi distribuzione
annua, come databella soprastante),
eventualmente maggiorato della
commissione di performance del
comparto.

0,85% annuo, pagabile e calcolato con
frequenza mensile sullamedia del
patrimonio netto del comparto,
eventualmente maggiorato della
commissione di performance del
comparto.

Altre spese (societa di
revisione, banca depositaria,
agente amministrativo, agente
pagatore, consulenti legali,
spese di copertura,
commissioni di distribuzione,
oneri di registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamediadel
patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la
performance dell'indice descritto qui di seguito, saracostituito su base giornalieraun
accantonamento pari a 20% della differenza positivatralavariazione del valore
patrimoniale netto (in base a numero di quotein circolazione alladatadi calcolo) ela
variazione ddl'indice. In caso di una performanceinferioreaquelladell'indice, s
effettua uno storno giornaliero dellaprovvigione pari d 20% della sottoperformance,
sino all'azzeramento degli accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno. In caso di
rimborso, laquota dell'accantonamento dellacommissione di performance di
pertinenza delle quote rimborsate spettaalasocieta di gestione, secondo il principio di
"cristallizzazione". Lacommissione di performance spettainteramente ala societadi
gestione dladatadi chiusuradell'esercizio.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissione di
performance e I'Eonia capitalizzato (EONCAPL7) calcolato tenendo conto del
reinvestimento delle cedole.

CARMIGNAC PORTFOLIO CROSS ASSET OPPORTUNITIES — PROSPETTO INFORMATIVO —

NOVEMBRE 2015

155
Traduzionelibera




Parte speciale del prospetto informativo 16

CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA

Storia
Questo comparto é stato creato in data 17 ottobre 2014.

Politica e obiettivi d'investimento

Il comparto investe prevalentemente in azioni "Cina" (Repubblica popolare cinese: Cina continentale,
Hong Kong e Macan).

L'obiettivo de comparto & sovraperformare l'indice di riferimento, I'MSCI China (NDEUCHF),
calcolato dividendi netti reinvestiti e convertiti in euro.

Il comparto & gestito discreziondmente sullabase di una politicadi asset adlocation principamente in
azioni cinesi, senza escludere le obbligazioni cinesi.

Ladrategia dinvestimento € privadi vincoli di allocazione predeterminati in termini di settore d'attivita,
tipo o dimensione dei titoli.

In ogni caso, ameno il 75% de patrimonio sara investito in azioni emesse da societa 0 emittenti che
hanno sede o esercitano una parte preponderante della loro attivita nella Repubblica popolare cinese
(Cinacontinentale, Hong Kong e Macao).

Laripartizione del portafoglio fralediverse class di attivitae categorie di OICVM (azionari, bilanciati,
obbligazionari, di liquiditaecc.), basata su un'andis fondamentale delle condizioni macroeconomiche
mondiali e nello specifico della Repubblica popolare cinese e del suoi trend evolutivi (crescita,
inflazione, deficit ecc.), potravariare in funzione delle previsioni dei gestori.

Laselezione delle azioni avvienesullabase di andlis finanziarie, incontri organizzati dallesocieta, visite
presso le societa stesse e notizie pubblicate dai media. A seconda dei casi, i criteri adottati sono in
particolareil valore patrimoniae netto, il rendimento, la crescitae laqualitadel management.

Poiché lagestione del comparto edi tipo attivo e discrezionale, |'allocazione delle attivita potradifferire
sensibilmente da quella alla base dd suo indice di riferimento. Allo stesso modo, la composizione del
portafoglio codituito dalle diverse class di attivita, basata su un'approfondita andlis finanziaria, potra
differire sensibilmente, intermini geografici e settoriali, dalle ponderazioni dell'indice di riferimento.

Il Comparto utilizzeraqudi driver di performance strategie definite "Relative Vaue', volteabeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:

- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,

- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso,

- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e

- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.

Questi nuovi driver di performance saranno Sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Descrizione delle classi di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al consequimento
dell' obiettivo di investimento:

Azioni

Malgrado I'utilizzo di derivati quale parteintegrante della politicadi investimento, il patrimonio netto del
comparto saracostantemente esposto inragione di ameno il 60% ad azioni e dtri titoli suscettibili di dare
accesso, direttamente o indirettamente, a capitale o a diritti di voto, in particolare attraverso P-Note o
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atri strumenti. Il patrimonio netto del comparto pud essereinvestito in societa a piccola, mediae grande
capitalizzazione di qualsias settore.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Il patrimonio netto del comparto pud essereinvestito fino aun massimo del 25% in strumenti del mercato
monetario, buoni del Tesoro, obbligazioni convertibili, obbligazioni a tasso fisso €/o variabile di
emittenti pubblici e/o privati indicizzate al'inflazione internazionale.

| titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo di duration, di duration modificata e di
ripartizione fraemittenti pubblici o privati.

Titoli con derivati incorporéti

Il comparto pud investireintitoli con derivati incorporati (in particolarewarrant, credit link notes, EMTN
(Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione e p-notes) negoziati sui mercati internazionali,
regolamentati, organizzati o "over-the-counter".

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati incorporati non pud eccedereil 20% del
patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il Comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto puo detenerefino a 10% del proprio patrimonio in quotedi OICVM €&/0 OICR. Pud ricorrere
astrumenti indicizzati quotati, denominati ETF ("exchange traded fund”) o "tracker".

Strumenti derivati
Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- volatilita, varianza (complessivamente entro il limitedel 10% del patrimonio netto)8 e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto)

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in misura significativa a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che

18| avolatilitaelavarianza saranno ammesse come sottostanti solo apartiredal 16.12.2015.
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segue riepiloga in ordine decrescente (ossia dal piu importante a meno rilevante) il contributo dei
derivati ala performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1

Derivati su valute:

Strategie "Long/Short" e" Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Derivati sullavolatilit&

Derivati su dividendi:

Derivati su tass dinteresse:

Strategie "Long/Short” e " Short only" su vaute:
Derivati su crediti:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:
Derivati su materie prime:

OO N[OOI WIN

=Y
o

[
=

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti
derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.

Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superioreas anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell'ambito della politica dinvestimento del comparto:

- | "Rischi specifici connessi agli investimenti in Cina" descritti a punto 25.1 della parte generde
del presente Prospetto informativo.

- Rischio legato alla Cina: il valore patrimoniae netto del comparto pud variare sensibilmente in
ragione di investimenti prevalentemente in azioni e obbligazioni cinesi, i quali possono essere
soggetti a oscillazioni delle quotazioni anche elevate, nonché presentare condizioni di
funzionamento e controllo divergenti dagli standard prevalenti nelle grandi piazze internaziondli.

- Rischiodi concentrazionegeograficain Cina: il rischio cui eesposto il comparto quando investein
un numero limitato di paes, a causa ddlla scarsa diversificazione geografica del suo indice di
riferimento.

- Rischio azionario: in ragione della sua composizione, il comparto € esposto d rischio azionario,
pertanto il suo valore patrimoniae netto pud diminuire in caso di ribasso dei mercati azionari.
Inoltre sui mercati delle piccole e medie capitaizzazioni il volume dei titoli quotati in borsa
ridotto, pertanto le oscillazioni di mercato sono pit marcate e rapide rispetto a quelle delle societa
ad dlta capitalizzazione.

- Rischiodi cambio: il rischio di cambio & connesso all'esposizione auna vautadiversadaquelladi
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti
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finanziari derivati. Per questo comparto il rischio di cambio pud essere legato al'esposizione del
portafoglio ale vaute cinesi. Per dcune quote denominate in una valuta diversa dall'euro e con
copertura, € coperto il rischio di cambio legato dla variazione dell'euro rispetto alla valuta di
calcolo del NAV.

- Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniale netto in
caso di ridzo de tass. Quando la sensibilita dd portafoglio € postiva, un ridzo del tass di
interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita & negativa, un
ribasso del tass di interesse pud comportare una svalutazione del portafoglio.

- Rischio di credito: il rischio di credito consiste nel rischio che I'emittente non sia in grado di
onorarei suoi impegni. In caso di declassamento della quaitacreditizia degli emittenti privati, per
esempio della valutazione loro attribuitadalle agenzie di rating, il valore delle obbligazioni private
puo diminuire. Il valore patrimoniale netto del portafoglio pud subire diminuzioni. Le esposizioni
obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM hanno un rating medio
ponderato corrispondente almeno alla categoria "investment grade” per ameno unadelle principali
agenzie di rating. 1l comparto s riservala possibilita dinvestire in obbligazioni il cui rating sia
inferiore a"investment grade”.

- Rischiodi liquidita: il comparto € esposto a rischio di liquidita, poiché i mercati nel quali opera
possono essere occasionamente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali
anomalie del mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a
liquidare, aprire 0 modificare delle posizioni. Questo rischio pud essere piu pronunciato nella
Grande Cina, in particolare a causa di condizioni di mercato inconsuete o di un volumedi richieste
di rimborso ecceziona mente € evato, pertanto il comparto pud incontrare difficolta afar fronte ai
rimbors entro i termini indicati nel Prospetto informativo.

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanzari a termine: il comparto puo utilizzare strumenti
finanziari a termine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una
perdita aggiuntiva superiore al'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuae
dtrategia a fini di copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del
mercato che s intende coprire pud rivelarsi imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati
over-the-counter, gli stessi espongono le parti contraenti a rischio di controparte.

- Rischio di controparte: il comparto € esposto d rischio di insolvenza delle controparti, che
potrebbero non onorarei rispettivi impegni.

- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio presenta unagestione di tipo discrezionale e non
godedi alcunagaranziao protezionedd capitaleinvestito. Laperditain conto capitales producea
momento dellavendita di una quotaaun prezzo inferiore rispetto al'importo versato all'acquisto.

S deveinoltre sottolineare come |a gestione adottata dal comparto é di tipo discrezionae, ovvero basata
sullaprevisione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanze, il
comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
La gestione finanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo

Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo il VaR (Vaue a Risk) relativo,
ottenuto dal confronto con un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del
comparto). Il livello di leva atteso, ca col ato sullabase dell'approccio dellasommadei vaori noziondli, &
del 200%.

Effetto leva piu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
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posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a5 anni.

Le quotedd presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi delladefinizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda al'azionista di avvalersi di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio da investire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entitade suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Importo Importo
Valute . : ol .
Categoria di Politica di Forma Tipologia di di ga'(;n;rﬂ' Sg:f{g'sr;?z?(;_ Codice ISIN
distribuzione | delle azioni investitore denomi- Zione e
flazione iniziale** successivar*
Accumula Quasiasi EUR
A EUR Acc zione dgi Nominativa invedtitore senza 1 azione 1 azione LU1122072793
proventi copertura
Accumula Quasiasi CHF
A CHF Acc Hdg zione dgi Nominativa invedtitore con 1 azione 1 azione LU1299309341
proventi copertura
Accumula Quasias usbD
E USD Acc Hdg zione dgi Nominativa invedtitore con 1 azione 1 azione LU1299309853
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
F EUR Acc zione dgi Nominativa autorizzati* senza 1 azione 1 azione LU1122076430
proventi copertura
Accumula Investitori CHF
F CHF Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati* con 1 azione 1 azione LU1299310190
proventi copertura
GBP
Accumula .
X ) I Investitori No . :
F GBP Acc zione dg Nominativa autorizzati* con 1 azione 1 azione LU1299310356
proventi
copertura
Accumula Investitori GBP
F GBP Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati* con 1 azione 1 azione LU1299310604
proventi copertura
Accumula Investitori usbD
F USD Acc Hdg zione dgi Nominativa autorizzati* con 1 azione 1 azione LU1299310943
proventi copertura

(*) Accessibileai fondi di fondi, agli investitori istituzionali che investono per conto proprio e ad acuni
distributori che hanno firmato convenzioni di remunerazione specifiche coni propri clienti.

(**) L'importo minimo di sottoscrizione non si applicaale entitadel gruppo Carmignac néagli OICVM
gestiti dallo stesso. Taleimporto minimo s applicaatutti gli investitori finali.

Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.
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Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamente in EUR in ogni giorno di calcolo secondo il calendario di Euronext Paris,
salvo nel giorni festivi ufficiali per leborsefrancesi, dellaRepubblica popolarecinese (borsadi Shanghai
o0 borsadi Shenzhen) o dellaborsa di Hong Kong.

L'emissioneeil rimborso di quote del comparto eil calcolo del vaore patrimonia e netto possono essere
sospes temporaneamente durante |'intero periodo di chiusura, a eccezione del giorni festivi ordinari, di
significativa limitazione o di sospensione delle contrattazioni in uno dei mercati o delle borse che
rappresenta uno dei mercati o delle borse principali sui quali &€ negoziata una quota significativa degli
investimenti del comparto interessato.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 12.00 (CET/CEST) dd
secondo giorno precedente quello di valutazione dalla Societa o da un atro istituto designato dala
medesima, e trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno
eseguite, qualora accettate, in base a valore patrimoniae netto calcolato il Giorno di valutazione. Le
domande ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniale netto calcolato il
primo Giorno di valutazione successivo a Giorno di valutazione attribuito. L'intervallo di due giorni
permette di assicurare che le operazioni di sottoscrizione, di conversione e di rimborso siano effettuate a
corso ignoto.

Termini di pagamento delle sottoscrizioni
Il pagamento delle sottoscrizioni dovra avvenire, per tutte le quote, nel 2 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalladata di calcolo del pertinente valore patrimonial e netto.

Termini di pagamento dei rimborsi
Il pagamento dei rimbors dovra avvenire, per tutte le quote, ne 3 giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo a decorrere dalladata di calcolo del pertinente valore patrimonial e netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Remunerazioni a carico del comparto
L o : Classe A
Commissioni pagate ai distributori Classe E Classe F
Max. 4% del valore
Commissione d'ingresso patrimonial e netto Nessuna Nessuna
applicabile per azione
Commissione di uscita Nessuna Nessuna Nessuna
Max. 1% del valore
Commissione di conversione patrimoniale netto per Nessuna Nessuna
azione applicabile
Commissione annua di distribuzione | Cfr. tabellasuccessiva | Cfr. tabellasuccessiva Nessuna
Commissioni percepite e/o pagate cl A cl E cl =
dalla Societa di gestione asse asse asse
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Commissioni di gestione

2,00% annuo, pagabile
ecadcolato con
frequenza mensile
sullamediadd
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'1,00% é
destinato ai distributori
atitolo di commissione
di distribuzione annua,
come databela
soprastante),
eventuamente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

2,25% annuo, pagabile
ecadcolato con
frequenza mensile
sullamediadd
patrimonio netto del
comparto (di cui in
medial'l,12% é
destinato ai distributori
atitolo di commissione
di distribuzione annua,
come databela
soprastante),
eventuamente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

1,00% annuo, pagabile
e calcolato con
frequenza mensile sulla
media del patrimonio
netto del comparto,
eventual mente
maggiorato della
commissione di
performance del
comparto.

Altre spese (societa di revisione,
banca depositaria, agente
amministrativo, agente pagatore,
consulenti legali, spese di copertura,
commissioni di distribuzione, oneri
di registrazione, oneri
regolamentari...)

Max. 0,30% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sullamedia
del patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Qualoralaperformance del comparto dall'inizio dell'esercizio siapositivae
superi laperformance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara
cogtituito su base giornaliera un accantonamento pari a 20% della
differenza positivatrala variazione del valore patrimoniae netto (in base a
numero di quotein circolazione aladata di calcolo) elavariazione
dell'indice. In caso di unaperformanceinferioreaquelladel'indice, s
effettua uno storno giornaliero della provvigione pari aun massimo del 20%
dellasottoperformance, sino al'azzeramento degli accantonamenti effettuati

dal'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo dellacommissione di
performance &€ 'M SCI China (NDEUCHF), convertito in EUR e calcolato

dividendi netti reinvestiti.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento dellacommissione di
performance di pertinenza delle quote rimborsate spetta alla societa di
gestione, secondo il principio di "cristallizzaziong". Lacommissione di
performance spettainteramente allasocieta di gestione aladata di chiusura

dell'esercizio.
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Parte speciale del prospetto informativo 17

CARMIGNAC PORTFOLIO ACTIVE RISK ALLOCATION

Questo comparto saralanciato in data 16.11.2015 e saratotad mente investito a termine di un periodo di
investimento iniziale di 6 mesi.

Politica e obiettivi d'investimento

L'obiettivo di investimento del comparto consiste nel conseguire, su un orizzonte temporae
raccomandato di 3 anni, una performance annua superiore a 5% indipendentemente dall'andamento dei
mercati attraverso |'investimento in quotedi fondi. | fondi in cui il comparto investe sono princi pa mente
i comparti della Societa e in via accessoria, quando I'interesse degli investitori lo richiede, dtri fondi
gestiti dal gruppo Carmignac (di seguito definiti collettivamente gli "OICR"). L'asset alocation avviene
in modo discrezionale, ma potrabasars su unaserie di strumenti quantitativi utilizzati per determinareil
giusto equilibrio trail rischio connesso aciascun investimento e laredditivita attesa.

Gli investimenti negli altri comparti avwvengono conformemente ale disposizioni previste ata fine (cfr.
parte generde 3.1.7 €). Le class di azioni in cui il comparto investe sono le class di azioni F. Per
maggiori informazioni sui sottostanti si rimandaalle politicheprincipali degli altri comparti della Societa
eal relativi rischi.

L'utilizzo di derivati costituisce parte integrante della politica di investimento del comparto. Tali
strumenti possono essere utilizzati per coprire e/o esporre il portafoglio attraverso diverse class di
attivitaatutti i settori ele aree geografiche.

La performance non viene misuratain funzione dell'andamento di unindice di riferimento.
Il comparto haun obiettivo di volatilitaex-anteinferiore a 10%.

La gestione de rischi conness al'investimento € ala base della costruzione del portafoglio e della
diversificazione delle posizioni e ne sfrutta le decorrelazioni. L'allocazione ricerca costantemente
I'ottimizzazione trail rendimento atteso eil rischio associato in funzione delle fluttuazioni del mercato.

Il livello di investimento in quoteo azioni di OICR elaripartizionefrale diversettivitadipenderanno in
particolare dalle condizioni di mercato, dalle opportunita di diversificazione del portafoglio e dagli
interess degli investitori.

Gli OICR nei quali il comparto investe possono essere specializzati in divers tipi di mercato, in qualsias
settore e senza limiti geografici. Per trasparenza, I'universo di investimento del comparto includei paes
cosiddetti "emergenti” di Asia, Africa, America latina, Medio oriente ed Europa orientale (Russia
compresa), pur non essendo esclusala possibilitadi investirein atri paes alivello mondiale.

Il comparto potra inoltre investire in fondi esterni (non gestiti dal gruppo Carmignac) qualora
I'allocazione desiderata non possa avvenire esclusivamente in OICR. L'investimento nel fondi esterni
rispetterai vincoli del comparto, in particolarerelativi ale commissioni.

Gli OICR vengono selezionati dal gestore mediante, tral'dtro, analisi finanziarie, strumenti quantitativi,
riunioni con i gestori e le societa di gestione (per i fondi esterni). A seconda del cas, i criteri adottéti
sono: il valore patrimoniae netto, il rendimento, lacrescitaelaquaitade gestori.

Il comparto utilizzeraquali driver di performance strategie definite "Rel ative Vaue', volte abeneficiare
del "valorerelativo" trastrumenti divers, in particolare strategie:
- "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
Sui mercati azionari,
- "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse aree
geografiche, diversi segmenti della curva dei tassi dinteresse €/o diversi strumenti dei mercati
del reddito fisso,
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- "Long Short Credit": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e corta
sui vari comparti del mercato del credito, e

- "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione al'evoluzione relativa
di dueo piti vaute.

Questi nuovi driver di performance saranno Sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Descrizione delle class di attivita, dei contratti finanziari e del loro contributo al consequimento
dell' obiettivo di investimento:

Azioni

Il comparto potraessere esposto fino d 100% del patrimonio netto a quotedi OICR azionari 0 ad azioni e
altri titoli che diano o possano dare accesso, direttamente o indirettamente, al capitale o ai diritti di voto,
ammess alla negoziazione nel mercati dell'area dell'euro /o internazionali. L'investimento in quote di
OICR costituisce lapoliticaprincipale del comparto.

Per trasparenza, il patrimonio netto del comparto potra essere investito in societa a bassa, media e dta
capitalizzazione.

Vaute

Per consentire a gestore la diversificazione del portafoglio, il comparto pud utilizzare, a fini di
esposizione e di copertura, valute diverse da quellain cui e cacolato il NAV. Pud utilizzare strumenti
finanziari a termine fisso e condizionato negoziati su mercati regolamentati, organizzati o
"over-the-counter”, allo scopo di assumere un'esposizione a vaute diverse da quella di valorizzazione o
a fine di coprire il comparto da rischio di cambio. L'esposizione valutaria netta del comparto pud
differire da quelladel benchmark €0 da quelladd solo portafoglio di azioni e obbligazioni.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il patrimonio netto del comparto pud essereinvestito in
via accessoria in strumenti del mercato monetario, buoni del Tesoro, obbligazioni convertibili,
obbligazioni atasso fisso e/o variabile di emittenti pubblici €/o privati indicizzate all'inflazione dell'area
dell'euro, internazionale e dei paesi emergenti.

Le esposizioni obbligazionarie detenute dal comparto direttamente o attraverso OICVM hanno un rating
medio ponderato corrispondente ameno ala categoria "investment grade” per ameno una delle
principali agenzie di rating.

Il comparto pud investire in obbligazioni prive di rating o con rating inferiore a "investment grade”. |
titoli selezionati non saranno soggetti ad acun vincolo alivello di duration e di ripartizione fra emittenti
pubblici o privati.

Titoli con derivati incorporéti

Il comparto puod investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes,
EMTN, buoni di sottoscrizione) negoziati sui mercati dell'area euro €/o internazionali, regolamentati,
organizzati o "over-the-counter".

Inogni caso, I'ammontare degli investimenti intitoli con derivati incorporati non pud eccedereil 10% del
patrimonio netto.

Obbligazioni contingent convertible ("CoCo bond"):

Il comparto pud investire in questa tipologia di strumenti fino a 10% del suo patrimonio netto,
esponendos ai rischi specifici connessi ai CoCo bond. Per maggiori informazioni a riguardo si rimanda
al capitolo 25.11 della parte generale ddl presente prospetto informativo.

OICVM, OICR, Tracker e ETF
Il comparto pud detenerefino d 100% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.
Puo ricorrere a strumenti indicizzati quotati, denominati ETF ("exchange traded fund") o "tracker".

Descrizione degli strumenti derivati utilizzati e del loro contributo al conseguimento dell' obiettivo
di investimento:
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Strumenti derivati
Al fine di conseguirel'obiettivo di investimento, il comparto puo utilizzare i seguenti strumenti derivati:

1. Tipologiadel mercati dinvestimento: il gestore investe in strumenti finanziari a termine negoziti
sui mercati dell'area euro einternazionali, regolamentati, organizzati o "over-the-counter”.

2. Rischi sui quali il gestore intende intervenire (direttamente o mediante I'utilizzo di indici):

- vaute,

- reddito fisso,

- credito,

- azioni (tutti i tipi di capitalizzazione),

- ETF,

- dividendi,

- voldilita, varianza (complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e

- indici: sututteleclass di attivitasummenzionate (per quanto riguardalavolatilitaelavarianza,
gli strumenti derivati non superano nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie
prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto)

3. Tipologia degli strumenti derivati utilizzati: gli strumenti derivati utilizzati dal gestore sono le
opzioni (semplici, con barriera, binarie), i contratti a termine fisso (futures/forward), gli swap
(compresi i performance swap) ei CFD (contract for difference) su uno o piu sottostanti.

4. Finditadegli interventi:
- Copertura
- Esposizionee
- Arbitraggio

5. Contributo degli strumenti derivati dla politicadi investimento:

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tai strumenti
contribuiscono in via accessoria a conseguimento dell'obiettivo di investimento. La tabella che segue
riepilogain ordine decrescente (ossiadal pitl importante al meno rilevante) il contributo del derivati dla
performance del comparto:

Strumenti derivati / driver di performance* Contributo alla performance**
Derivati su azioni: 1
Derivati su valute:

Derivati su tass d'interesse:

Derivati su crediti:

Derivati sullavolatilit&
Derivati su materie prime:
Strategie "Long/Short" e Short only" su azioni:

Strategie "Fixed Income Arbitrage” e "Short only" su tassi:
Strategie "Long/Short” e " Short only" su vaute:

Strategie "Long/Short” e Short only" su crediti:

Derivati su dividendi: 11

* il capitolo 26 della parte generale illustra in modo dettagliato I'utilizzo di questi strumenti

derivati/driver di performance da parte del gestore.
** per maggiori informazioni sugli strumenti si rimanda alla parte " Strumenti derivati” di cui sopra

Ol N[foO|O|R|W|DN

=Y
o

S specificatuttaviache, selecondizioni del mercato lo richiedono, entro i limiti dellapresente politicadi
investimento e nell'interesse degli investitori, anche gli strumenti derivati indicati comei meno utilizzati
possono contribuire in misura rilevante a conseguimento dell'obiettivo di investimento. | gestori
utilizzano questi strumenti con findita di efficiente gestione del comparto e néll'interesse degli
investitori.
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Profilo di rischio
Il profilo di rischio del comparto deve essere valutato in un orizzonte d'investimento superiorea 3 anni.

La classificazione del comparto nella scala del rischio € indicata nelle Informazioni chiave per gli
investitori.

Gli invedtitori potenziali devono essere consapevoli che i titoli del comparto sono soggetti alle
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi conness agli investimenti nei valori mobiliari nei
quali investeil comparto.

Di seguito sono descritti i principali rischi incors nell'ambito della politica dinvestimento del comparto:

Rischio azionario: il comparto eesposto a rischio azionario dei mercati dell'areadell'euro, internazional i
ed emergenti, tralo 0 eil 100% de patrimonio netto. In caso di ribasso delle azioni o degli indici verso i
quali il portafoglio & esposto, il vaore patrimoniae netto del comparto potra diminuire. Inoltre sui
mercati delle piccole e medie capitalizzazioni il volume dei titoli quotati in borsa e ridotto, pertanto le
oscillazioni di mercato sono pit marcate erapide rispetto aquele ddle societa ad atacapitaizzazione. |l
valore patrimonia e netto puo subire diminuzioni rapide e nette.

Rischio di cambio: il rischio di cambio & connesso al'esposizione a una valuta diversa da quella di
valorizzazione del portafoglio, assunta tramite gli investimenti e le operazioni su strumenti finanziari
derivati. Per |e quote denominate in una vauta diversa dall'euro e con copertura, € coperto il rischio di
cambio legato alavariazione dell'euro rispetto allavalutadi calcolo del NAV.

Rischio di tasso: il rischio di tasso s traduce in una diminuzione del valore patrimoniale netto in caso di
rialzo del tass. Quando la sensibilita del portafoglio € positiva, un ridzo del tass di interesse pud
comportare una svalutazione del portafoglio. Quando la sensibilita € negativa, un ribasso de tass di
interesse pud comportare una svalutazione ddl portafoglio.

Rischio connesso ai mercati emergenti: le modaita di funzionamento e controllo di questi mercati
possono discostarsi dagli standard prevalenti sulle grandi piazzeinternazionali.

Rischio connesso agli indici di materie prime: lavariazione dei prezzi delle materie primeelavolatilita
di questo settore possono provocare unadiminuzione del valore patrimonial e netto.

Rischio di credito: il rischio di credito consiste ndl rischio che I'emittente non siain grado di onorarei
suoi impegni. In caso di declassamento della qualita creditizia degli emittenti privati, per esempio della
valutazione loro attribuita dalle agenzie di rating, il valore delle obbligazioni private pud diminuire. |l
valore patrimonia e netto del portafoglio pud subire diminuzioni.

Rischio di liquidita: il comparto éesposto al rischio di liquidita, poichéi mercati nei quali opera possono
essere occasionadmente caratterizzati da una temporanea mancanza di liquidita. Tali anomdie del
mercato possono incidere sulle dinamiche dei prezzi che inducono il comparto a liquidare, aprire o
modificare delle posizioni.

Rischio di volatilita: il riazo o il ribasso della volatilita, decorrelata dall'andamento dei mercato
tradizionali del titoli informafisica, pud innescare unacontrazione del valorepatrimoniale. Il portafoglio
€ esposto ataerischio, in particolare per il tramite dei prodotti derivati che hanno proprio lavolatilita
come sottostante.

Rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termine; il comparto pud utilizzare strumenti
finanziari atermine. Tali strumenti, poiché consentono un effetto leva, possono generare una perdita
aggiuntiva superiore dl'investimento iniziale. Inoltre, in riferimento a una eventuale strategia ai fini di
copertura, la correlazione tra questi strumenti e gli investimenti o i settori del mercato che s intende
coprire puo rivelars imperfetta. Inoltre, in caso di strumenti negoziati over-the-counter, gli stess
espongono le parti contraenti al rischio di controparte.

Rischio di controparte: il comparto & esposto a rischio di insolvenza delle controparti, che potrebbero
non onorarei rispettivi impegni.
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- Rischiodi perditain conto capitale: il portafoglio non gode di acuna garanzia o protezione del capitale
investito. La perditain conto capitale s produce al momento della vendita di una quota a un prezzo
inferiore rispetto al'importo versato al'acquisto.

- Rischi specifici conness agli investimenti in Cina: il comparto pud investire direttamente sul mercato
interno cinese entro il limite del 10% del suo patrimonio netto, esponendosi ai rischi specifici conness
agli investimenti in Cina descritti a punto 25.1 della parte generale del presente prospetto informativo.

Gli azionisti non usufruiscono di alcuna garanzia di restituzione del capitale investito.

Inoltre gli azionisti devono essere consapevoli che gli investimenti nei mercati emergenti
comportano un rischio aggiuntivo a causa della situazione politica ed economica di tali paes, che
puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Delega della gestione finanziaria
La gestione finanziaria di questo comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
Gestion, avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di determinazione del rischio complessivo
Il metodo adottato dal comparto per determinareil rischio complessivo éil VaR (Vaueat Risk) assoluto.
Il livello di levaatteso, ca colato sullabase ddll'approccio dellasomma del valori noziondli, € del 200%.

Effetto levapiu devato: saradi normadovuto al'‘aumento del numero di posizioni, che tuttavia possono
compensare i rischi del portafoglio, o al'utilizzo di opzioni out-of-the-money. Ad esempio, nuove
posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare unincremento dell'ammontare
nozionalelordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff etto levasi gnificativo decorrel ato
dal rischio reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme dl'ohiettivo di investimento e a profilo di rischio del portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto € destinato a una persona fisica o giuridica che desideri diversificare i propri
investimenti, beneficiando a tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gestione
attivade patrimonio su un orizzonte temporal e raccomandato superiore a3 anni.

Le quotedd presente comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933.
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a
beneficio di una"U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla"Regulation S statunitense.
L'importo che pud essere ragionevolmente investito in questo comparto dipende dalla situazione
personae dell'azionista. Per determinarlo, si raccomanda al'azionista di avvalersi di una consulenza
professionale, findizzataadiversificarei suoi investimenti ed a determinare laquotadel suo portafoglio
finanziario o del suo patrimonio da investire in questo comparto, considerando in particolare la durata
dinvestimento consigliatael'esposizioneai rischi succitati, I'entitade suo patrimonio personale, i propri
bisogni ed obiettivi.

Performance storica

Per il presente Comparto non € disponibile alcun dato sulla performance storicarelativaa primo anno
successivo a lancio. La performance storicadel Comparto, non appena disponibile, sarariportata nelle
Informazioni chiave per gli investitori.

Caratteristiche delle azioni

Valute Importo Importo
Categoria di Politica di Formadelle | Tipologia di di minimo di minimo di Codice ISIN
azioni distribuzione azioni investitore denomina- | sottoscrizio- | sottoscrizio-
zione neiniziale | nesuccessiva
Accumula Tutti gli EUR
A EUR Acc zione dgi Nominativa invedtitori senza 1 azione 1 azione LU1299300803
proventi copertura
Accumula Investitori EUR
X EUR Acc zionede Nominativa o senza 1 azione 1 azione LU1299301017
i autorizzati (*)
proventi copertura
(*) Accesso limitato a determinati investitori selezionati in modo discrezionale dalla Societa di
gestione.
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Le quote con copertura sono coperte da rischio di cambio.
Leazioni in EUR sono lanciate al prezzo iniziaedi 100 EUR.

Valore patrimoniale netto

E calcolato quotidianamente in EUR in ogni giorno di calcolo secondo il calendario di Euronext Paris,
salvo nei giorni festivi ufficiai per le borse frances.

Se il giorno di calcolo cade in una giornata festiva o semifestiva per le banche a Parigi, il valore
patrimonial e netto viene calcolato nel primo giorno lavorativo successivo.

Sottoscrizioni, conversioni, rimborsi

Le domande di sottoscrizione, di conversione e di rimborso ricevute entro le ore 13.30 (CET/CEST) dd
giorno precedente quello di vautazione dala Societa o da un dtro igituto designato dalla medesima, e
trasmesse al'amministrazione centrale a Lussemburgo il Giorno di valutazione, saranno eseguite,
qualora accettate, in base d valore patrimoniale netto calcolato il Giorno di vautazione. Le domande
ricevute dopo tale scadenza saranno eseguite in base al valore patrimoniae netto calcolato il primo
Giorno di valutazione successivo a Giorno di va utazione attribuito.

Termini di pagamento
Il pagamento delle sottoscrizioni e dei rimborsi dovra avvenire, per tutte le quote, nei 4 giorni lavorétivi
bancari in Lussemburgo adecorrere dalla data di cal colo del pertinente valore patrimonial e netto.

Diritti e commissioni relativi alle sottoscrizioni, ai rimborsi e alle conversioni

Commissioni pagate al comparto Tutte le class
Commissione d'ingresso Nessuna
Commissione di uscita Nessuna
Commissione di conversione Nessuna
Commissioni pagate ai
distributori Classe A Clezat
o ) Max. 4% ddl valore
Commissione d'ingresso patrimoniale netto Nessuna
annli anl | nAar o en
Commissione di uscita Nessuna Nessuna
Commissione di Max. 1% del valore
conversione patrl moniale netto Nessuna
annli anl | nAr o e
Commissione annua di . .
distribuzione Cfr. tabellasuccessiva | Cfr. tabellasuccess va

Remunerazioni a carico del comparto

Commissioni percepite e/o pagate dalla
Societa di gestione

Clase A Classe X
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Commissioni di gestione

1,30% annuo, pagabile e calcolato
con frequenza mensile sullamedia
del patrimonio netto del comparto
(i cui inmedialo 0,80% &
destinato ai distributori atitolo di
commissionedi distribuzione
annua, come databella
soprastante), eventualmente
maggiorato dellacommissione di
performance del comparto.

L e commissioni di gestione
prelevate al livello del comparto
e degli OICR nei quali investe
non supereranno il 2,30% del
valore patrimoniale netto.

0,05% annuo, pagabile e calcolato
con frequenza mensile sullamedia
del patrimonio netto del comparto,
eventualmente maggiorato della
commissione di performance del
comparto.

L e commissioni di gestione
prelevate al livello del comparto
e degli OICR nei quali investe
non supereranno I'1,05% del
valore patrimoniale netto.

Altre spese (societa di revisione, banca
depositaria, agente amministrativo,
agente pagatore, consulenti legali, spese
di copertura, commissioni di
distribuzione, oneri di registrazione,
oneri regolamentari...)

Max. 0,10% annuo, pagabile e calcolato con frequenza mensile sulla
media del patrimonio netto del comparto

Commissione di performance

Quaoradadl'inizio ddl'anno la
performance del comparto sia
positivae superiore a 5% su base
annua, viene costituito su base
giornalieraun accantonamento pari
al 10% di tale sovraperformance.
In caso di performanceinferiorea
tale sovraperformance, sara
effettuata su base giornalierauna
riduzione dell'accantonamento in
ragione del 10% di questa
sottoperformance, fino ad
esaurimento delle dotazioni
costituite dall'inizio dell'anno.

In caso di rimborso, laquota
dell'accantonamento della
commissione di performance di
pertinenza delle quote rimborsate
spettaalasocieta di gestione,
secondo il principio di
"cristallizzazione". La
commissione di performance
spettainteramente alasocietadi
gestione dladatadi chiusura
dell'esercizio.
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SICAV CARMIGNAC PORTFOLIO

Societadi investimento a capita e variabile (costituitain conformitaalalegge del 17 dicembre 2010)

Sedesocide 5, Allée Scheffer, L-2520 Lussemburgo
Registro delleimprese di Lussemburgo n. B 70 409

MODULO DI SOTTOSCRIZIONE

lo sottoscritto/a

Cogno-
me

Nome

Indirizzo

Dopo aver ricevuto e preso conoscenza dd prospetto informativo, mi impegno a sottoscrivere:

Categoria(*): [ nominative

n

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe— A GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe— A EUR Y dis

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Grande Europe— E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe— F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Grande Europe— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Grande Europe— F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Grande Europe— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe— F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Commodities— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Commodities— A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Commodities— A USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Commodities— E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Commaodities— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities— F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Commaodities— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Commaodities— F GBP Acc
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Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Commaodities— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Commodities— F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Emerging Discovery — A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Discovery — A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Discovery — A USD Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Discovery — E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Emerging Discovery — F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Discovery — F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Discovery — F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Discovery — F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Discovery — F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — Income A EUR

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond— A EUR Ydis

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — Income A CHF Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — A USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — Income E USD Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — F GBP Qdis Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Globa Bond — F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus—Income A EUR

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capita Plus—A EUR Ydis

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus—A CHF Acc Hdg
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Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus—A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus—A USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capita Plus—Income E USD Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capita Plus—F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capita Plus—Income F GBP Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— A EUR Y dis

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Emerging Patrimoine— A USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emerging Patrimoine— F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Emergents— A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents— A USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Emergents— E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Emergents— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Emergents— F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Emergents— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Emergents— F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0 Emergents— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Emergents— F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Euro-Entrepreneurs— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Entrepreneurs— E EUR Acc
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Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Entrepreneurs— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Entrepreneurs— F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Entrepreneurs— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Entrepreneurs— F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Entrepreneurs— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Entrepreneurs— F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Euro-Patrimoine— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Euro-Patrimoine— E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Patrimoine— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Patrimoine — F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Euro-Patrimoine — F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL IO Euro-Patrimoine — F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLI0O Euro-Patrimoine — F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Euro-Patrimoine— F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — A EUR Y dis

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — A USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement — F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— Income A EUR

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— A EUR Ydis

Azioni CARMIGNAC PORTFOL IO Patrimoine — Income A CHF Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— A USD Acc Hdg
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Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— Income E EUR

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10 Peatrimoine— Income E USD Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— F GBP Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— F GBP Qdis

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— F GBP Qdis Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— Income F EUR

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine— Income F GBP

Azioni CARMIGNAC PORTFOL 10O Patrimoine— Income F GBP Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Securité— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Securité— A EUR Ydis

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Securité— A CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Securité— A USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité— F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité— F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité— F GBP Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité—F USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude — E EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude— E USD Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude— F EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude — F CHF Acc Hdg

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— A EUR Acc

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— A EUR Ydis

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— Income A EUR

Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— A USD Acc Hdg
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n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— E EUR Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— Income E USD Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube—F EUR Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— F CHF Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— F GBP Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube— Income F GBP Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Cube—F USD Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOL IO Cross Asset Opportunities— E EUR Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Cross Asset Opportunities— F EUR Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China— A EUR Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China— A CHF Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China— E USD Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China—F EUR Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China— F CHF Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China— F GBP Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China— F GBP Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO China— F USD Acc Hdg

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Active Risk Allocation - A EUR Acc

n Azioni CARMIGNAC PORTFOLIO Active Risk Allocation - X EUR Acc

La presente sottoscrizione sararegolatanel modo seguente:

- mediante bonifico sul conto N..........ccccceeereenene. presso CACEIS Bank Luxembourg
Redatto in duplice copiaa.....coueeeeeeveirenerer e yindata.....oooene.

Firma (preceduta dalla dizione scrittaamano "Letto e approvato”)

(*) apporre unacroce sullaformulaprescelta
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